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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Sociedad Estatal de Infraestructuras del Transporte Terrestre, S.M.E.,
S.A.U.

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de Sociedad Estatal de Infraestructuras del Transporte Terrestre,
S.M.E,, S.A.U. (la Sociedad), que comprenden el balance al 31 de diciembre de 2022, la cuenta de
pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2022,
asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion
(que se identifica en la Nota 2.1 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas
se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria
de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtin lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, seglin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mds significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacioén de nuestra opinién sobre éstas, y
no expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Reconocimiento de ingresos
Descripcion

Tal y como se indica en la nota 18.1 de la memoria, los ingresos de la Sociedad provienen
précticamente en su totalidad de dos actividades; por un lado, las entregas de obras en el segmento
de las infraestructuras y, por otro, la gestion y explotacion de determinadas autopistas. En el caso de
la gestion y explotacion de autopistas, los ingresos reconocidos en el ejercicio han ascendido a
87.890 miles de euros. Dichos ingresos traen causa del convenio suscrito con el Accionista Unico el
16 de agosto de 2017, para la gestion y explotacion de determinadas autopistas de titularidad estatal.
Dicho convenio fue modificado mediante adenda el 22 de diciembre de 2018 y se ha extinguido en
diciembre de 2022 tras la firma del convenio de fecha 22 de diciembre de 2022, cuya vigencia abarca
hasta el ejercicio 2032. En cuanto a la actividad del segmento de infraestructuras, los ingresos
reconocidos en el ejercicio por entrega de obras han ascendido a 180.605 miles de euros. Debido a
la significatividad de las transacciones y al riesgo de incorreccién material existente en el
reconocimiento de ingresos, hemos determinado esta cuestién como un aspecto relevante en nuestra
auditoria.

Nuestra respuesta
Hemos realizado, entre otros, los siguientes procedimientos como respuesta a esta area de riesgo:

- Obtencion de un entendimiento de las politicas y procesos implantados por la Sociedad en
el reconocimiento de ingresos.

- Paralas entregas de obras en el segmento de infraestructuras, hemos realizado pruebas de
detalle sobre una muestra de las ventas registradas por entregas de obra.

- Respecto a los ingresos reconocidos por la gestién y explotacién de las autopistas, hemos
conciliado el efectivo total recibido en el ejercicio e ingresado en los bancos, con los
ingresos registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias por este concepto.

- Revision de los desgloses incluidos en las Notas 4.7 y 18 de las cuentas anuales adjuntas

de conformidad con el marco de informacion financiera aplicable.

Transacciones con el Accionista Unico

Descripcion

Tal y como se indica en las Notas 9, 10 y 11 de la memoria, la Sociedad realiza su actividad a través
de la ejecucion de diversos convenios suscritos con el Accionista Unico. Como consecuencia de la
ejecucion de los mencionados convenios y en funcién de las caracteristicas particulares de cada uno
de ellos, adicionalmente a las aportaciones de capital con las que el Accionista Unico provee de los
fondos necesarios a la Sociedad, se generan distintos tipos de activos, que se recogen,
principalmente, en el epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” cuando corresponden a pagos
realizados por la Sociedad por cuenta de su Accionista Unico, en “Existencias” por las obras
ejecutadas y no finalizadas y en “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” por las obras
finalizadas y facturadas al Accionista Unico, todos los mencionados epigrafes del activo corriente
del balance. La recuperacién de dichos activos se realiza en la forma acordada en los diferentes
convenios. Habida cuenta que la evaluacion de las condiciones de los distintos convenios firmados
y la determinaci6n de su correspondiente tratamiento contable hace necesaria la aplicacién de juicios
de valor, asf como por la significatividad del impacto que puede tener en la situacion patrimonial de
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la Sociedad la forma en que finalmente se materialicen los mencionados activos en funcién de las
decisiones que adopte el Accionista Unico, estas transacciones han sido consideradas un aspecto
relevante en nuestra auditoria.

Nuestra respuesta
Hemos realizado, entre otros, los siguientes procedimientos como respuesta a esta area de riesgo:

- Obtencion de los convenios vigentes de cada fuente de ingresos, su analisis y entendimiento
a efectos de evaluar el tratamiento contable aplicada por la Sociedad a cada uno de ellos asi
como el impacto que, la forma en que se estime recuperar dichos activos generados, puede
tener en la situacion patrimonial de 1a Sociedad.

- Cotejo y contraste de la documentacién soporte adecuada de las operaciones de reduccién
y ampliacién de capital realizadas durante el ejercicio.

- Revisién de los desgloses incluidos en la Nota 12 de las cuentas anuales adjuntas, de
conformidad con el marco de informacion financiera aplicable.

Oftras cuestiones

Las cuentas anuales de Sociedad Estatal de Infraestructuras del Transporte Terrestre, S.M.E., S.A.U.
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 fueron auditadas por otro auditor
que expres6 una opinion favorable sobre las mismas el 7de abril de 2022.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2022, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad y no forma parte integrante
de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar tinicamente que ¢l estado de informacioén no financiera se ha facilitado en la forma
prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el contenido
y presentacion de esta parte del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta
de aplicacién. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, seglin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que Ia
informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestion concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 2022 y su contenido y presentacion son conformes a la normativa que
resulta de aplicacion.
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Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales

Los Administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad en Espafia,
y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los Administradores son responsables de la valoracién de
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segtin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los Administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o etror y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman baséndose en las
cuentas anuales.

En el Anexo 1 de este informe de auditoria se incluye una descripcién mds detallada de nuestras
responsabilidades en relacién con la auditorfa de las cuentas anuales. Esta descripcién que se
encuentra en la pagina 5 siguiente es parte integrante de nuestro informe de auditorfa.

PKF ATTEST Servigi\os Empresariales, S.L.
Inscritg/én el R ‘_\c cc}n” el N° 81520
A 7\

P

Alfredo Ciriaco
Inscrito en el ROAC con el N° 17.938

18 de abril de 2023
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Anexo 1 de nuestro informe de auditoria

Adicionalmente a lo incluido en nuestro informe de auditoria, en este Anexo incluimos nuestras
responsabilidades respecto a la auditoria de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

o Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad.

) Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los Administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los Administradores, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informaci6n revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los Administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los Administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en Ia auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pliblicamente la cuestién.
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Sociedad Estatal de
Infraestructuras del
Transporte Terrestre, S.M.E., S.A.

Cuentas anuales
del ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2022



-ZZ02 9p 2IGWSIDIP 9P L§ © BouB|eq [ap sjuelBajur sped Ueulo) BlUN(pE BLIOWSI 8| U SeISIP ZZ B | SEJON SeT

1202 A €202 30 JHEN3IDI0 30 LE TV S3ONVIVE

609°L59°C98 041°210°€92 OAISYd A OL3N OINOWIHLYd TVLOL 609'299°¢98 OLLZIOESL OALLOY TWLOL

e 8¥0°12Z oze|d 0JJ02 & $UO|DBIYIPOIad | £V YRE EOE 0EL'L8L'BEE Baiosa
[7A 43414 90E'66EZC 1"} 210N SEDI|N SSUOIDBLSIUILIPY SB| UOD Sepnap SelQ | £99'P8E'E0E [ 17921143 ) b pinby| 3o soso A 0ARda3
ovLvel SL67%02 (0Bed ap “puad ssuoiesaUNwWal) [euosiod | 089°89¢ L08'¥0L ozejd 0102 E $3UO0|ORIYIPONIId
6Ly'¥2TGl 28Y'8622C 91 BjoN S00jAIaS op ugioejsasd Jod §aI0paBITY | LYY'6EE"98 169°96£'98 7'6 BJON oze|d oJ02 & SBIBIIURUY SBUO|SIBAU|
Z69°128° vy e0L'ZoP S sebed e se) selo A saje} P vV | 869'692'L 8e6'L16°T 1'L) €joN ddv U0D SOJpaIo $0410 A SjusLIoD ojsendu] Jod SOAOY
- z88'S (souoiprIsUNnwal op sodnue) [Buosisd
cLe'll ¥96'528°L soalpueUy soaised SO0 | 2¢0°909'L G.6'8v8°L salopnag
°Le'L) $96'828°1 oze|d op0d ¥ SEPN3Q | YEE'B08'09T 916'2¢£1'€22 soinas ap seuoelsaid A sejuan sod sejual)
9Zv'890°L $89°222') ozejd 0J403 € S3IUDISIAOI | 625°089'C92 LIZP06' 222 11 BJON 124009 € se) seo A saje| pnag
LOT'S¥L 9¥ 66€'zTL 8 FLNAIHHOD OAISYd | EVS'SL9°202 989'868°TL 0l ®joN Seuds|xg
| 906°86H°558 520°98V'vZL JLNIRNHOD OALLDY

- e §°'2) BION sopyaj|p sojsandw) Jod soAIsed

€8CTl soL'esl sosgoueuy soased son0

€822V s9¢°¢8l Sl ejoN ozejd ofize) e sepnaq

916°ESY"0S 09Z's¥L'ZS ¥1 ©JoN oze|d ofise} e sauo|s|acid

661'999°09 §Z9'8Z6°Z5 HLNIFYOD ON OAISVd

- - €1 BION |e3ides ap $3eId110 SIUCIIUIAQNS

(2819122} (¥90°880°6) ojajo13[a |ap opeynsay

1s9°zLioze 66¥°L5L°9C) $0]90s ap sauojoepode sesj0

(L11°820°LpS) - {0 1o191afa ap soajel
(128'902) (020°0%) seanasal senO | sp0°9p0'z ap0'96L"L §'LL 2JION opuajp ojsendwi Jod SOARIY
X474 11%:1% L2LeLL's1 seueinjejse A je6e | 0E6'LZ0'G 095°L0L'SE §01919UBUY SOAHOR SO0
058°606°F1L 159°920°S} SeAI9SIY | 0£6°220'6 095°10L°5¢ 16 ©ION ozeyd ofiie| e sRI3]IULUY SBUO|SIBAL|
000'99€° LS4’} 000°129°825 1eyden | £85'80L°) 928'809'L 9 BJON Jelajew OpeZ|j|ACLUL]
£02°9Y6°992 980°19¢°199 -S0IdOY¥d SOGNOd | S¥L'8E £89'61 § eJoN o|qi6ueju| opezjj|rowu]
€02°996°992 980°19¢°199 TI BJON OL3N OINOWILYd | €02°81Z'8 S80°9Z5°'9E SLN3YOD ON OAILDY
LZOZZLILE (444147174 EowWBN OAISYd A OL3N OINOWIHLYd 2ozitiie zeozizIe Ejioway OAILOY
€] 8p sejoN e| 8p sejoN
(sonz u3)

(TVNOSY3JINN AVaaIo0s) 'v'sS “T'W'S ‘THLSTHHIL JLHOdSNVAL T30 SVHNLONHULSIVHANI 30 TVLVLIS3 ava3I00S




CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021

(En Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2022 2021

Importe neto de la cifra de negocios Nota 18.1 268.494.047 269.442.698
Ventas 268.493.993 269.436.270
Prestacion de servicios 54 6.428
Variacién de existencias productos terminados y en curso de fabricacion (180.140.029) (196.216.356)
Aprovisionamientos {10.607.157) (7.641.325)
Consumo de mercaderias (10.430.267) (7.617.822)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (176.890) (23.503)
Otros ingresos de explotacion 15.151.926 9.941.628
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 6.006.082 5.762.583
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio Nota 13 9.145.844 4.179.045
Gastos de personal Nota 18.2 (20.132.458) (19.222.203)
Sueldos, salarios y asimilados (15.967.226) (15.156.836)
Cargas sociales (4.165.232) (4.065.367)
Otros gastos de explotacion (68.749.487) (53.927.988)
Servicios exteriores Nota 18.3 (60.442.800) (45.555.592)
Tributos (8.270.312) (8.327.048)
Pérdidas, deterioro, y var. Provisiones - 393
Otros gastos de gestion corriente (36.375) (45.741)
Amortizacion del inmovilizado Notas 5y 6 (310.378) (254.235)
Deterioro y result. por enajenac. del inmov. (3.050) {958)
Gastos excepcionales Nota 18.4 (11.989.895) (74.496.451)
Ingresos excepcionales 199.873 35.253

RESULTADO DE EXPLOTACION (8.086.608) (72.339.937)
Ingresos financieros Nota 18.5 134.009 2.395

De valores negociables y otros instrumentos financieros 134.009 2.395

Gastos financieros Nota 18.5 (347.621) (43.508)
Por deudas con terceros (347.621) (43.508)
RESULTADO FINANCIERO (213.612) (41.113)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (8.300.220) (72.381.050)
Impuestos sobre beneficios Nota 17.3 (787.844) (35.137)
RESULTADO DH. EJERCICIO (9.088.064) (72.416.187)

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2022.
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SOCIEDAD ESTATAL DE INFRAESTRUCTURAS DEL TRANSPORTE TERRESTRE, S.M.E., S.A.
(SOCIEDAD UNIPERSONAL)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DE LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021

Notas de la Ejercicio Ejercicio
memoria 2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (i) (102.195.476) (53.610.506)
Resultado del ejercicio antes de impuestos (8.300.220) (72.381.050)
Ajustes al resultado: 12.317.062 70.613.712
- Amortizacién del inmovilizado Notas 5y 6 310.378 254.235
- Imputacién de subvenciones Nota 13 (4.179.045)
- Resultado por enajenacién de inmovilizado Nota 6 3.050 958
- Resultados extraordinarios 11.790.022 74.496.451
- Ingresos financieros Nota 18.5 (134.009) (2.395)
- Gastos financieros Nota 18.5 347.621 43.508
Cambios en el capital corriente (104.411.487) (51.802.055)
- Existencias 129.776.857 184.954.901
- Variacion de provisiones 2.445.602 25.375.734
- Deudores y otras cuentas a cobrar (209.294.435) (238.590.545)
- Otros activos corrientes y no corrientes (29.877.035) (2.890.140)
- Acreedores y otras cuentas a pagar 2.537.524 (20.652.005)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1.800.832) (41.113)
- Cobros de intereses Nota 18.5 134.009 2.395
- Pagos de intereses (347.621) (43.508)
- Cobros (pagos por impuesto sobre beneficios) (1.687.220) -
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1) (797.257) (210.719)
RESULTADO DE EXPLOTACION
Pagos por inversiones (797.257) (211.797)
- Inmovilizado material Nota 6 (797.257) (194.659)
- Inmovilizado intangible - (17.138)
Cobros por desinversiones - 1.078
- Inmovilizado material 1.078
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (lll) 137.790.000 162.957.997
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 137.790.000 162.957.997
- Cobros de subvenciones -
- Emisién Nota 9.2 137.790.000 162.957.997
AUMENTO/(DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+11+ll1+1V) 34.797.267 109.136.772
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 303.384.463 194.247.691
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 338.181.730 303.384.463

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante del estado de flujos de efectivo

correspondiente al ejercicio 2022



Sociedad Estatal de Infraestructuras
del Transporte Terrestre, S.M.E., S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2022

1. Naturaleza y actividades de la empresa

La Sociedad Estatal de Infraestructuras del Transporte Terrestre, S.M.E., S.A., (en adelante, “SEITT" 0 “la
Sociedad”) se constituy6 el 30 de noviembre de 2005, de conformidad con la Ley de Sociedades Anénimas
(actualmente Ley de Sociedades de Capital), teniendo como actividad principal las actuaciones en materia
de transporte terrestre ferroviario y por carretera bajo la instruccién del Ministerio de Fomento actualmente
MITMA. El objeto social de la empresa, de acuerdo con sus estatutos, es el siguiente:

a) El proyecto, construccién, conservacién, explotacion y promocién de las infraestructuras del
transporte de titularidad estatal, por cuenta de la Administracion General del Estado, en el marco del
régimen juridico de los mandatos de actuacién que se establezcan. En particular, el mandato podra
comprender, conjunta o alternativamente:

- La gestion y control de la construccion de las infraestructuras del transporte de titularidad
estatal.

- La explotacion, incluyendo la conservacién y mantenimiento de las infraestructuras del
transporte de titularidad estatal, tanto de las ya existentes como de las que pueda construir la
propia sociedad.

- Laexplotacién de las zonas de dominio ptiblico y areas de servicio, asi como de otros elementos
funcionales asociados a infraestructuras del transporte de titularidad estatal.

b) La realizacion de Convenios de colaboraciéon con Administraciones Piblicas, asi como con las
entidades dependientes de aquellas, para el ejercicio de las competencias que le correspondan en
materia de infraestructuras del transporte.

La Sociedad podra participar en sociedades estatales y privadas para el ejercicio de las actividades
enumeradas anteriormente.

Asimismo, la Sociedad podra desarrollar cuantas actividades mercantiles estén directamente relacionadas
con su objeto social.

Las actividades integradas en el objeto social en materia de carreteras se desarrollaran por la Sociedad en
el marco de encomiendas que el Ministerio de Fomento, actualmente MITMA, le haga en los correspondientes
convenios de acuerdo con la D.A.72 de la Ley 37/2015, de 29 de septeimbre, de carreteras.

Las actividades en materia de obra ferroviaria se desarrollaran por la sociedad en el marco de encomiendas
que el Ministerio de Fomento, actualmente MITMA, le haga en los correspondientes convenios de acuerdo
con los apartados 4 y 5 del articulo 6 de la Ley 39/2003, de 17 de noviembre, en la actualidad art. 6 de la Ley
38/2015, de 29 de septiembre, del Sector Ferroviario.

Con fecha 16 de agosto de 2017, se formalizé un convenio de gestion, publicado en el BOE el 25 de agosto
de 2017, por el que el Ministerio de Fomento, actualmente MITMA, encargaba a la Sociedad la gesti6n,
explotacién y la preparacién de su posterior licitacién de las siguientes autopistas de titularidad estatal:

1. Autopista de peaje R-2 de Madrid a Guadalajara, y de la circunvalacion a Madrid M-50, subtramo
desde la carretera N-lI hasta la carretera N-l (fecha de inicio de explotacion por SEITT
01/03/2018).



2. M-40-Arganda del Rey, de la autopista de peaje R-3, de Madrid a Arganda del Rey; M-40-
Navalcarnero, de la autopista de peaje R-5, de Madrid a Navalcarnero, y de la M-50 entre la
autopista A-6 y la carretera M-409 (fecha de inicio de explotacion por SEITT 10/05/2018).

3. Autopista de peaje R-4, de Madrid a Ocafia, tramo M-50-Ocaiia, la circunvalacion a Madrid M-
50, subtramo desde la carretera Nacional IV hasta la carretera N-lI; del eje sureste, tramo M-
40-M-50 y de la prolongacién de la conexion de la carretera N-1l con el distribuidor este y
actuaciones de mejora en la M-50. Tramo: M-409-N-1V (fecha de inicio de explotacién por SEITT
21/02/2018).

4. Autopista de peaje Eje Aeropuerto, desde la carretera M-110 hasta la A-10; de la autopista de
peaje Eje Aeropuerto desde la A-10 hasta la M-40 (fecha de inicio de explotacién por SEITT
11/04/2018).

5. Autopista de peaje Madrid-Toledo y la autovia libre de peaje A-40 de Castilla-La Mancha,
Tramo: circunvalacidén Norte de Toledo (fecha de inicio de explotacion por SEITT 22/02/2019).

6. Autopista de peaje Ocafia-La Roda y la autovia libre de peaje A-42, Tramo: N-301- Atalaya del
Caifiavate (fecha de inicio de explotacion por SEITT 15/03/2018).

7. Autopista de peaje circunvalacion de Alicante, la variante libre de peaje de «El Campello», la
autovia libre de peaje Camino de Castilla y la autovia A-7 entre Elche y Crevillente (fecha de
inicio de explotacion por SEITT 01/04/2018).

8. Autopista de peaje Cartagena-Vera (fecha de inicio de explotacion por SEITT 01/04/2018).

El convenio establecia, como duracion, la minima imprescindible para realizar las actuaciones
complementarias relativas a la licitacién y que, en un principio, no excederia del 31 de diciembre de 2018.
Con fecha 22 de diciembre de 2018 se firmé una adenda al citado convenio, ampliando la duracion del mismo
a laimprescindible para realizar las actuaciones complementarias relativas a la licitacion, lo que no excederia
del 31 de diciembre de 2022.

El 22 de diciembre de 2022 se formalizé un nuevo Convenio de gestién directa entre la Administracion
General del Estado y la Sociedad por el que se regula la gestion de la explotacién de las autopistas de
titularidad estatal anteriormente mencionadas.

De este modo y, no habiéndose producido la licitacién de las citadas autopistas con base en la autorizacién
prevista en la Ley 22/2021, de 28 de diciembre, de presupuestos generales del Estado, se formaliz6 el citado
Convenio de fecha 22 de diciembre de 2022, el cual da continuidad a las labores de gestién de la explotacion
de las autopistas encomendadas a la Sociedad prevista en el Convenio anterior, por un plazo temporal mas
acorde con las necesidades de dicha gestidn, al considerar necesario la realizacion de las obras de
devolucion de la infraestructura a condiciones de normalidad o estado de conservacion y funcionamiento
adecuados de las autopistas.

El Convenio de 22 de diciembre de 2022 tiene una duracion de diez afios, con posibilidad de prérraga por un
maximo de siete afios més.

El objeto del mismo es atribuir la gestion directa, explotacion y conservacion de las mencionadas autopistas.
El alcance y contenido de la explotacion comprende el conjunio de operaciones de conservacion y
mantenimiento de la vialidad, las actuaciones encaminadas a la defensa de la via y a su mejor uso, incluyendo
las referentes a seializacion, integracion medioambiental, seguridad viaria , ordenacién de accesos y uso
de las zonas de proteccién de la carretera, sin perjuicio de las competencias aribuidas en materia de
sefializacion a los organismos responsables de gestion del trafico.

En particular, la explotacion también comprende las actuaciones de reforma, modernizacién y gran
reparacién, asi como la construccion de enlaces, ramales o nudos exigibles para mantener la infraestructura
apta para el fin al que se destina y de igual forma, todas aquellas actuaciones tendentes a la digilitalizacién y
la sostenibilidad, para incorporar a la carretera los avance técnicos existentes para conseguir una movilidad
segura, sostenible y conectada, y que optimicen la calidad del servicio prestado al usuario.

Las actuaciones comprometidas por la Sociedad en el Convenio, se financiaran principalmente con cargo a
las tarifas que se establezcan por la explotacién de las autopistas, de acuerdo con lo previsto en la disposicion
adicional séptima de la Ley 37/2015, de 29 de septiembre, de carreteras, ademas de con las aportaciones de
capital que el Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana, en adelante, el MITMA, pueda realizar




a la Sociedad, con el fin de que ésta pueda ejecutar las actuaciones planificadas en el horizonte 2023-2025,
periodo en el cuél se concentra el grueso de las inversiones, las cuales se consideran que deben de realizarse
en el plazo mas breve posible, y cuya ejecucion generaria un déficit a la Sociedad. Adicionalmente, el
excedente resultante de la liquidacion del Convenio de 16 de agosto de 2017 permanecera en la Sociedad
ayudando a financiar las actuaciones comprometidas.

El Convenio de gestion de 22 de diciembre de 2022, establece que extinguido el Convenio se procedra a la
liquidacion del mismo. En relacién con ello, si el resultado de la liquidacién definitiva fuera positivo a favor del
Estado, la Sociedad debera reintegrar al Tesoro Plblico el saldo resultante de la liquidacion definitiva. Si,
por el contrario, el resultado fuera a favor de la Sociedad, se tramitara el correspondiente expediente
econémico por parte del MITMA para la compensacién de dicho saldo a favor de la Sociedad, siempre que
no supere el maximo de aportacion previsto que asciende a 128.018.939 euros.

Las actividades relacionadas con la gestion y explotacién de autopistas se desarrollaran por la Sociedad con
base en las previsiones de la disposicion adicional séptima de la Ley 38/2015, de 29 de septiembre de
carreteras, modificada por el Real Decreto-ley 18/2018, de 8 de noviembre, sobre medidas urgentes en
materia de carreteras, que, entre otras cosas, autoriza a SEITT a cobrar las tarifas aprobadas por el Consejo
de Ministros. El marco tarifario fue aprobado por el Consejo de Ministros el 14 de diciembre de 2018 y
establecia una rebaja media generalizada de las tarifas del 30%, a partir del 15 de enero de 2019, la cual
sigue vigente en la actualidad. .

El Convenio, atendiendo a la inestabilidad de precios y a la coyuntura econémica en el momento de la firma
del mismo, y a los eventuales efectos en el equilibrio econémico de la actividad concesionaria que pudiera
ocasionar el desvio en los flujos de trafico y en los costes estimados, contempla la opcién de que la Sociedad
pudiera plantear a la Comisidon de Seguimiento y Control un incremento de tarifas para su estudio y
aprobacion por el Consejo de Ministros.

Adicionalmente, se establece que a los seis meses de la entrada en vigor, la Sociedad presentara a la
Comisién de Seguimiento y Control un informe en donde se evaluara la evolucién de las previsiones de su
modelo econdmico.

Como resultado de los juicios e interpretaciones que la Direccién y los Administradores han realizado del
contenido del Convenio de 22 de diciembre de 2022 y, apoyados en la respuesta recibida el 13 de marzo de
2023 a la consulta realizada por la Sociedad a la Intervenciéon General de la Administracion del Estado (en
adelante, IGAE) en relacién con el tratamiento contable de este Convenio, se ha determinado que a esta
actividad de explotacion y gestion de autopistas le son de aplicacion las normas de adaptacién del Plan
General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas, aprobadas por la Orden
EHA/3362/2010, de 23 de diciembre.

De acuerdo con el art. 13.1 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, la Sociedad se ha
inscrito en el Registro Mercantil como sociedad unipersonal.

Su domicilio social se encuentra en la calle San Bernardo, n®107, planta 124, 28015 de Madrid

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
2.1 Marco normativo de informacién financiera aplicable a Ia Sociedad

Estas cuentas anuales se han formulado por los Administradores de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en:

e Cddigo de Comercio y la restante legislacion mercantil.

¢ Plan General de Contabilidad en vigor.

e Las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias
de infraestructuras publicas, aprobadas por la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre.

e Las normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria
de Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

« Elresto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.



2.2 Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan
de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que le resulta de aplicaciéon y en particular, los
principios y criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resuitados, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo de la
Sociedad habidos durante el correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por
los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por el Accionista Unico, estiméndose que
seran aprobadas sin modificacién alguna. Por su parte, las cuentas anuales de! ejercicio 2021 fueron
aprobadas por el Accionista Unico el 15 de junio de 2022.

2.3. Principios contables no obligatorios aplicados

Los Administradores han formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los
principios y normas contables de aplicacién obligatoria que tienen un efecto significativo en dichas cuentas
anuales. No existe ningdn principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han utilizado estimaciones realizadas por los
Administradores de |a Sociedad para valorar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellas. Basicamente estas estimaciones se refieren a:

e Estimaciones contables basadas en proyecciones.
Las hipétesis de crecimiento del trafico y estimacion del IPC constituyen una de las bases principales
de las proyecciones econémico- financieras pues determinan los ingresos previstos.
o Caélculo de vaiores razonables, valores en uso y valores actuales.
El célculo de valores razonables, valores en uso y valores actuales puede implicar la determinacién
de flujos de efectivo futuros y la asuncion de hipétesis relacionadas con los valores futuros de los
citados flujos, asi como con las tasas de descuento aplicables a los mismos. Las estimaciones y las
asunciones realizadas estan basadas en la experiencia historica y en otros factores entendidos
como razonables de acuerdo con las circunstancias que rodean la actividad concesionaria realizada
por la Sociedad.
La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 4.2 y 4.4)
El grado de avance de las obras en curso (Nota 4.5).
El calculo de provisiones (Notas 4.8 y 14).
La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos (Nota 17.5).

2.5 Comparacion de la informacioén

En cumplimiento con la normativa vigente se presentan, a efectos comparativos, ademas de las cifras del
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2022, las correspondientes al ejercicio terminado a 31 de diciembre
de 2021. Siendo las cifras comparativas, deben tenerse en consideracion los efectos que suponen en los
estados financieros la actividad concesionaria y la aplicacion de las normas de adaptacién del Plan General
de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas (Notas 1y 4.1).

2.6 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacién desagregada en las
correspondientes notas de ia memoria.

2.7 Cambios en criterios contables

No se han producido cambios en criterios contables en 2022.



2.8 Correccion de errores

Durante el ejercicio 2022 no ha habido correcciones de errores.

3. Aplicacion del resultado

La aplicacion de fas pérdidas del ejercicio 2022 propuesta por el Consejo de Administracion al Accionista
Unico sera ia siguiente:

Euros
Base de reparto:
Resultado del gjercicio (9.088.064)
Aplicacion:
Resultados negativos ej. anteriores (9.088.064)

La aplicacién de las pérdidas def ejercicio 2021 propuesta por el Consejo de Administracion y aprobada con
fecha 15 de junio de 2022 por el Accionista Unico fue la siguiente:

Euros
Base de reparto:
Resultado del ejercicio (72.416.187)
Aplicacion:
Resultados negativos ej. anteriores (72.416.187)

4. Normas de registro y valoracion

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus cuentas
anuales de los ejercicios 2022 y 2021, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabitidad,
han sido las siguientes:

4.1. Inmovilizado intangible
Acuerdo de concesion

Sobre la base de los términos del Convenio de gestion directa que rige la prestacion de los servicios de
gestion y explotacion de autopistas que la Sociedad desarrolia, el acuerdo de concesién se enmarca dentro
del modelo de registro y valoracion del inmovilizado intangible dado que la contraprestacién recibida consiste
en el derecho a cobrar las correspondientes tarifas en funcion del grado de utilizacién del servicio pdblico.

Este derecho no es incondicional, sino que depende de la capacidad y voluntad de los usuarios de utilizar la
infraestructura, siendo, por tanto, la Sociedad quien asume el riesgo de demanda. Las caracteristicas del
citado acuerdo son las siguientes:

e El Concedente, esto es, la Administracion General del Estado controla o regula qué servicios
pUblicos debe prestar la Sociedad concesionaria con la infraestructura, a quién debe prestarios y a
qué precio.

« El Concedente controla cualquier participacion residual significativa en la infraestructura al final del
plazo del acuerdo.



Los servicios que la Sociedad presta en el marco del acuerdo de concesion suscrito, consisten en la mejora,
explotacién y el mantenimiento de la infraestructura durante el periodo del acuerdo, a cambio del derecho a
percibir una retribucion.

Para reflejar el correcto tratamiento contable, la Sociedad presentd una consulta a la IGAE, quién determind
en su respuesta de marzo de 2023 que ante la ausencia de riesgo de ventura en la explotacién, el valor
razonable por el que debe figurar este acuerdo de concesion es cero.

Dicho activo intangible, se amortiza, una vez la infraestructura se encuentra en condiciones de explotacion,
de manera sistematica y racional a lo largo de la vida de la concesion siguiendo un método de amortizacion
lineal.

Las inversiones a realizar por la Sociedad en el periodo 2023-2032 y que ascienden a un tfotal previsto de
253 millones de euros, formaran parte del activo concesional a medida que se vaya construyendo, a
excepcion de las inversiones que tengan naturaleza de gasto, asi como aquellas obligaciones contractuales
asumidas por la Sociedad al objeto de que los elementos de la infraestructura se mantengan aptos para una
adecuada prestacion del servicio durante el periodo de explotacién, que impliquen el reconocimiento de una
provision sistematica.

Los Administradores apoyandose en el criterio de sus técnicos, consideran que a la fecha de formulacién de
la presentes Cuenta Anuales no resulta necesario la realizacion de obras significativas de desmantelamiento
a la finalizacién del Convenio, ni de reposicién durante la vigencia del mismo, motivo por el cuél no se ha
constituido provisién alguna.Cualquier modificacién derivada del conocimiento de nuevos hechos ylo
informacién sera tratada de manera prospectiva.

Las obras de mantenimiento se reconocen como gasto a medida en que se incurren.

Otro inmovilizado - Aplicaciones informaticas

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o coste
de produccién. Posteriormente se valora a su coste minorado por la correspondiente amortizacion acumulada
y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado. Dichos activos se amortizan en funcidn
de su vida Gtil. Cuando la vida (til de estos activos no pueda estimarse de manera fiable se amortiza en un
plazo de diez anos.

Las aplicaciones informaticas figuran contabilizadas a su precio de adquisicion y se presentan en el balance
por coste, minorando en ei importe de las amortizaciones. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones
informéaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

La Sociedad amortiza e} inmovilizado intangible siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculados en funcidn de los afios de vida (til estimada de los respectivos bienes, segin
el siguiente detalle:

Vida Util Estimada (afios)
Aplicaciones informaticas 4

A estos efectos, se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso de ser aplicable,
su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida Util y el método de amortizacion al cierre de cada ejercicio. Las
modificaciones en ios criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

El gasto por amortizacion del ejercicio 2022 asciende a 18.492 euros (16.157 euros en el ejercicio 2021).
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4.2. Inmovilizado material

Reconocimiento inicial

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacidn acumulada y las pérdidas por deterioro, si las
hubiera.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el contrario, ios
importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida util
de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe amortizable de
forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacion de forma independiente
para cada componente que tenga un coste significativo con relacidn al coste total del elemento y una vida util
distinta del resto del elemento.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal en funcién de la vida dtil estimada
de los diferentes bienes, segun el siguiente detalle:

Vida Util Estimada (afios)
Instalaciones técnicas y maquinaria 9
Mobiliario 10
Elementos de transporte 6
Utillaje 4
Equipos informaticos 4

La Sociedad revisa el valor residual, la vida (til y el método de amortizacion del inmovilizado material al cierre
de cada ejercicio. L.as modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio
de estimacion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo solo se capitalizan aquellos costes incurridos en la
medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes derivados
del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida en que se incurren.

Deterioro del valor del inmovilizado infangible y material

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el potencial
deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién, al objeto de comprobar si el valor
contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor entre el valor
razonable, menos los costes de venta y su valor en uso.

Afin de determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros esperados se descuentan a su valor presente
utilizando tipos de descuento antes de impuestos que reflejen las estimaciones actuales del mercado, la
valoracién temporal del dinero y los riesgos especificos asociados al activo.

En el caso de la Sociedad, sus activos generan flujos de tesoreria altamente independientes unos de otros,
por lo que el importe recuperable se determina para cada unidad generadora de efectivo, entendiendo por
ella cada autopista.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen para todos aquellos activos o, en su caso, para las
unidades generadoras de efectivo a las que los mismos pertenezcan, cuando su valor contable excede el
importe recuperable estimado. Dichas correcciones se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, y
se revierten cuando las circunstancias que las motivaron hubieran dejado de existir. Asimismo, la reversion
de una pérdida por deterioro se contabiliza en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene como limite el valor
contable del activo neto de amortizaciones que figuraria en libros si no se hubiera reconocido previamente el
deterioro del valor.
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Con base en lo mencionado en el punto 4.1, el riesgo mas significativo identificado por la Sociedad se
concentra en la recuperabilidad del valor de las actuaciones comprometidas a realizar por la Sociedad en los
proximos ejercicios y que formaran parte del activo concesional.

4.3. Armrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los
mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos
operativos.

Arrendamiento operativo

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo, se trata como un pago
anticipado que se imputa a resultados a lo largo del periodo del arrendamiento, a medida que se reciban los
beneficios del activo arrendado.

Arrendamiento financiero

La Sociedad no tiene contratos de arrendamiento financiero ni como arrendatario ni como arrendador.

4.4. Instrumentos financieros

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del contrato o
negogcio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisora o como tenedora o adquirente
de aquél.

4.4.1  Aclivos financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.
2. Activos financieros a coste amortizado.

3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

4. Activos financieros a coste.

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Un activo financiero debera incluirse en esta categoria salvo que proceda su clasificacién en alguna de las
restantes categorias. Los activos financieros mantenidos para negociar se incluiran obligatoriamente en esta
categoria. El concepto de negociacion de instrumentos financieros generalmente refieja compras y ventas
activas y frecuentes con el objetivo de generar una ganancia por las fluctuaciones a corto plazo en el precio
o en el margen de intermediaciéon.

La Sociedad clasifica un activo financiero como mantenido para negociar si:

e Se origina, adquiere 0 se emite 0 asume principalmente con el objeto de venderlo o volver
a comprarlo en el corto plazo;

e En el reconocimiento inicial forma parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados y gestionados conjuntamente, de la que existan evidencias de actuaciones
recientes para obtener ganancias en el corto plazo;

e Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura;

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable. Los costes
de transaccion que les sean directamente atribuibles se reconoceran en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio a medida en que se incurren.
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Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valora los activos financieros a su valor razonable
registrando las variaciones en la cuenta de pérdidas y ganancias. El valor razonable no se reduce por los
costes de transaccion en que se pueda incurrir por su eventual venta o disposicion por otra via.

2 Activos financieros a coste amortizado.

Un activo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en un mercado
organizado, si la Sociedad mantiene la inversion con el objetivo de percibir los flujos de efectivo derivados de
la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Gnicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el importe del
principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario 0 comdn, sin
perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Los activos financieros a coste amortizado se reconocen iniciaimente por su valor razonable, mas o menos
los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del
tipo de interés efectivo. El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala el valor en libros de
un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento,
a partir de sus condiciones contractuales y para los activos financieros sin considerar las pérdidas crediticias
futuras, excepto para aquellos adquiridos u originados con pérdidas incurridas, para los que se utiliza el tipo
de interés efectivo ajustado por el riesgo de crédito, es decir, considerando las pérdidas crediticias incurridas
en el momento de la adquisicién u origen.

No obstante los activos y pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe venza
0 se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por su valor
nominal.

3 Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto.

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo financiero
dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni proceda clasificarlo como activo
a coste amortizado.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, mas los
costes de transaccion que les sean directamente atribuibles. Formara parte de la valoracién inicial el importe
de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por
su valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los
cambios que se produzcan en el valor razonable se registraran directamente en el patrimonio neto, hasta que
el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputara a la cuenta de pérdidas y ganancias.

4 Activos financieros a coste.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede ser estimado con fiabilidad y
los instrumentos derivados que estan vinculados a los mismos y que deben ser liquidados por entrega de
dichos instrumentos de patrimonio no cotizados, se valoran al coste. No obstante, si la Sociedad puede
disponer en cualquier momento de una valoracion fiable del activo o pasivo financiero de forma continua,
éstos se reconocen en dicho momento a valor razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcion de
la clasificacion de los mismos.

La Sociedad valora las inversiones incluidas en esta categoria al coste, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién entregada o recibida, mas o menos los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles y menos, en su caso, €l importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.
Asimismo, forman parte de la valoracion inicial de los instrumentos de patrimonio, el importe de los derechos
preferentes de suscripcién y similares adquiridos.

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evallia la existencia de evidencia objetiva de indicios de deterioro

para los activos financieros que no estan registrados a valor razonable. Se considera que existe evidencia
objetiva de deterioro si el valor recuperable del activo financiero es inferior a su valor en libros.
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Cuando se produce este deterioro, se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias.
En particular, y respecto a las correcciones valorativas relativas a los deudores comerciales y otras cuentas
a cobrar, €l criterio utilizado por la Sociedad para calcular las correspondientes correcciones valorativas, si
las hubiera, esta basado en la existencia de eventos que pudieran ocasionar un retraso o una reduccion de
flujos de efectivo futuros que pudieran venir motivados por la insolvencia del deudor.

Baja y modificaciones de activos financieros.

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los flujos
de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a su propiedad.

Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financieros, y reconoce y mantiene un pasivo financiero
por un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retengan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de
efectos.

La Sociedad reclasifica los activos financieros cuando modifica el modelo de negocio para su gestion o
cuando cumpla o deje de cumplir los criterios para clasificarse como una inversién en empresas del grupo,
multigrupo o asociada o el valor razonable de una inversion deja o vuelve a ser fiable, salvo para los
instrumentos de patrimonio clasificados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto, que no se
pueden reclasificar.

4.4.2  Pasivos financieros

Son pasivos financieros aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también aquellos que, sin tener
un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos financieros derivados.

De forma general, los pasivos financieros se mediran a coste amortizado, excepto aquelios pasivos
financieros que se mantengan para negociar, como los derivados por ejemplo, que se valoraran a valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Sociedad da de baja los pasivos financieros cuando se extinguen las obligaciones que los han generado.

4.4.3 Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio representa una participacion residual en el Patrimonio de la Sociedad, una vez
deducidos todos sus pasivos.

Los instrumentos de capital emitidos por la Sociedad se registran en el patrimonio neto por el importe recibido,
neto de los gastos de emision.

4.5 Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicion. El coste de adquisicién incluye el importe
facturado por el contratista después de deducir cualquier descuento, rebaja u otras partidas similares, asi
como los intereses incorporados al nominal de los débitos, mas los gastos adicionales que se producen hasta
que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros directamente atribuibles a la adquisicion, asf como
los impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda Publica.

En existencias se recoge, de acuerdo con la resolucion de la consuita planteada ante la Subdireccion General
de Planificacién y Direccion de la Contabilidad de la Intervencién General de la Administracion del Estado
(IGAE), por un lado, el coste incurrido en las expropiaciones de los terrenos necesarios para las ejecuciones
de las obras encomendadas por la AGE en aquellos Convenios que asi se establece, asi como el importe de
los costes por ejecucién de obra incurridos. Una vez la AGE lo determine podran ser cancelados bien con
cargo a los fondos propios de la Sociedad o bien previa realizacion de nuevas aportaciones dinerarias a ésta.
En este epigrafe también se incluye el importe de los fondos destinados a cubrir el 1 0 1,5 0 2% cultural,
segln corresponda, en cumplimiento de la legisiacién vigente, en cada momento.

Con fecha 17 de noviembre de 2017, la Sociedad recibié respuesta a una consulta de la Intervencién General
de la Administracién del Estado (IGAE), a través de la cual, este organismo concluyd que la transmisién de
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la titularidad de los activos ferroviarios debia ser considerada como una entrega a titulo gratuito de bienes de
interés general a empresas del grupo, por lo que a partir del ejercicio 2017, siguiendo la consulta de la IGAE,
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio como un gasto en el epigrafe “Otros resultados”
con cargo a “Variacién de existencias” (Nota 18.4).

La Sociedad en 2022 y 2021 ha imputado como existencias el 10% (25% en 2021) de los costes indirectos
de Seitt central, correspondiendo a la gestion de las autopistas el 90% restante (75% en 2021).

4.6 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el
impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas fiscales
compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un menor importe del
impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los
activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se identifican como
aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las diferencias entre los importes
en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas fiscalmente. Dichos importes se registran
aplicando a la diferencia temporaria o crédito que corresponda el tipo de gravamen al que se espera
recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. Por su
parte, los activos por impuestos diferidos slo se reconocen en la medida en que se considere probable que
la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerios efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos directos en
cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio nefo.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion futura.
Asimismo, en cada cierre se evalian los activos por impuestos diferidos no registrados en balance y éstos
son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su recuperacién con beneficios
fiscales futuros.

4.7  Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por el valor razonable de la
contraprestacion recibida, deducidos descuentos e impuestos.

De acuerdo con el marco de informacion financera, en relacion con el reconocimiento de ingresos, la empresa
sigue un proceso completo que consta de identificar el contrato con el cliente, identificar la obligacion u
obligaciones a cumplir en el contrato, determinar el precio de la transaccién o coniraprestacion del contrato
a la que se espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacién del servicio
comprometido, asignar el precio de Ia transaccion a las obligaciones a cumplir y reconocer el ingreso cuando
se cumpla una obligacién comprometida mediante la transferencia de un bien o de la prestacién de un
servicio.

La Sociedad aplica el criterio contable de reconocer los ingresos por prestacion de servicios una vez la obra
esté finalizada o puesta en funcionamiento. Si bien, el traspaso de obras ferroviarias se corresponde con una
entrega gratuita de las infraestructuras, por lo que la compaiiia reconoce un gasto por la subvencion
concedida y la contrapartida a variacién de existencias.

15



Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo.
En cualquier caso, los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos de peaje se reconocen cuando se produce el transito de los vehiculos por la autopista.
4.8 Provisiones y contingencias
Los Administradores de la Sociedad en la formulacién de las cuentas anuales diferencian entre:

a) Provisiones: saldos acreedores que cubren obligaciones actuales derivadas de sucesos pasados,
cuya cancelacion es probable que origine una salida de recursos, pero que resultan indeterminados
en cuanto a su importe y/ o momento de cancelacion.

b) Pasivos contingentes: obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados,
cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no, uno o mas eventos futuros
independientes de la voluntad de la Sociedad.

Las cuentas anuales recogen todas las provisiones con respecto a las cuales se estima que la probabilidad
de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los pasivos contingentes no se
reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos en las notas de la memoria, en la
medida en que no sean considerados como remotos.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para
cancelar o transferir la obligacion, teniendo en cuenta ia informacién disponible sobre el suceso y sus
consecuencias, Yy registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones como un
gasto financiero conforme se va devengando.

La adenda al Convenio de explotacion y licitacion de las autopistas del Estado, de fecha 22 de diciembre de
2018, establecia en su clausula sexta apartado 3, que SEITT destinaria los ingresos obtenidos a la
financiacion de las actividades de explotacion, conservacion y puesta a cero de las autopistas. En este
sentido, SEITT deberia ingresar en el Tesoro el saldo positivo resultante tras la finalizacién del periodo de
explotacién. En relacién con esta obligacion, el nuevo Convenio de explotacion de autopistas de 22 de
diciembre de 2022, establece que los fondos excedentarios generados por la actividad ordinaria de la
Sociedad en el marco del anterior Convenio, formaran parte de las fuentes de financiacion para acometer las
inversiones establecidas en el Convenio de 22 de diciembre de 2022. Por lo anterior, resulta probable que la
liquidacién ain pendiente de realizar del Convenio ya extinguido no suponga la salida de recursos de la
Sociedad.

La clausula decimotercera del Convenio de explotacion de autopistas de 22 de diciembre de 2022 establece
la obligacion de SEITT de ingresar en el Tesoro el saldo positivo resultante tras la finalizacién del periodo de
explotacién y, en el plazo méaximo de un mes desde que se hubiera aprobado la liquidacion definitiva.

Es por ello que la Sociedad atendiendo a la respuesta de la IGAE a la consulta planteada sobre el tratamiento
contable del Convenio de 22 de diciembre de 2022 (Nota 1) constituira una provision anual por el excedente
que genere la actividad de explotacion de las autopistas durante el periodo concesional. En dicho célculo se
tendra presente la evolucién prevista para los préximos ejercicios.

A 31 de diciembre de 2022, atendiendo a la fecha de entrada en vigor del Convenio de gestion de 22 de
diciembre de 2022, la Sociedad no ha dotado provisién por este concepto al no ser significativa.

Respecto a las obligaciones por desmantelamiento y reposicion, los Administradores basandonse en la
opinién de los técnicos de la Sociedad y con la informaci6n disponible hasta la fecha, no consideran que sea
necesario dotar ninguna de estas dos provisiones, debido a que las actuaciones a realizar en el periodo 2023-
2025 son suficientes para permitir una reversion en condiciones aptas de uso, encontrandose la conservacion
rutinaria externalizada en empresas prestadoras de servicios. Cualquier cambio en las condiciones de
reversion de las infraestructuras al concedente o en el desgaste de la misma, sera adoptado de manera
prospectiva (Nota 4.1)

Las obligaciones de nuevas actuaciones y grandes reparaciones integradas en el Convenio de autopistas y

cuya ejecucion se encuentra concentrada y programada en el periodo 2023-2025, formaran parte del activo
regulado a medida que se vayan ejecutando.

16



Las obligaciones de conservacién de la obra motivaran el reconocimiento de un gasto en el ejercicio en que
se incurra.

4.9 Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio
neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de las mismas, se han cumplido las condiciones para
su concesion y no existen dudas razonables sobre la recepcién de las mismas.

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados, la Sociedad sigue los siguientes criterios:

- Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: Se valoran por el valor razonable del
importe o el bien concedido, en funcion de si son de caracter monetario o no, y se imputan a resultados
en proporcion a la dotacion a la amortizacion efectuada en el periodo para los elementos subvencionados
0, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccion valorativa por deterioro.

De esta politica se exceptlan las recibidas de socios o propietarios, que se registran directamente en los
fondos propios y no constituyen ingreso alguno o salvo que hubieran sido concedidas con una finalidad
especifica y la entidad receptora realizase unicamente una actividad concreta y la ayuda concedida, por
tanto, se hubiera prestado en calidad de ayuda para esas actividades y no como ayuda genérica para
reforzar la posicion financiera de la entidad preceptora.

- Subvenciones de caracter reintegrable: mientras tienen caracter de reintegrables se contabilizan como
pasivos siempre que se haya procedido su cobro por anticipado en todo o en parte. A estos efectos, se
considerara no reintegrable cuando exista un acuerdo individualizado de concesién de la subvencién,
donacién o legado a favor de la empresa, se hayan cumplido las condiciones establecidas para su
condicién y no existan dudas razonables sobre la recepcion de la subvencién, donacién, o legado. En
este caso, se registran en funcién del grado de avance de las actuaciones u otras obras para cuya
ejecucion fueren concedidas.

- Subvenciones de explotacion: se abonan a resultados en el momento en que se conceden excepto si se
destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en cuyo caso se imputaran en dichos
ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacion se realizara a medida que se
devenguen los gastos financieros. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién se
realizara a medida que se devenguen los gastos financiados.

l.as subvenciones recibidas por la sociedad se valoran por su valor razonable.

4.10 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a aquellos
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Por tanto, las
indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto en el ejercicio
en el que se adopta la decision del despido. En las cuentas anuales adjuntas no se ha registrado provision
alguna por este concepto, ya que no estan previstas situaciones de esta naturaleza.

4.11 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Se consideran activos de naturaleza medioambiental los bienes que son utilizados de forma duradera en la

actividad de la Sociedad, cuya finalidad principal es la minimizacién del impacto medioambiental y la
proteccién y mejora del medioambiente, incluyendo la reduccion o eliminacion de fa contaminacién futura.
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4.12 Transacciones con vinculadas

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados por lo que los Administradores de la Sociedad
consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de
consideracion en el futuro.

Las transacciones con el Accionista Unico se describen en la Nota 4.5 y 9.2. Los Convenios con el Accionista
Unico se describen en la Nota 9y 10.

4.13 Partidas corrientes y no corrientes

Se consideran activos corrientes aquellos vinculados al ciclo normal de explotacién que, con caracter general,
se considera de un afio; también aquellos otros activos cuyo vencimiento, enajenacion o realizacion se espera
que se produzca en el corto plazo desde la fecha de cierre del ejercicio, los activos financieros mantenidos
para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacion sea superior al afio y
el efectivo y otros activos liquidos equivalentes. Los activos que no cumplen estos requisitos se califican como
no corrientes.

Del mismo modo, son pasivos corrientes los vinculados al ciclo normal de explotacién, los pasivos financieros
mantenidos para negociar, con la excepcion de los derivados financieros cuyo plazo de liquidacién sea
superior al afio y en general, todas las obligaciones cuya vencimiento o extincién se producira en el corto
plazo. En caso contrario, se clasifican como no corrientes.

5 Inmovilizado intangible

Los movimientos habidos en este capitulo del balance en los ejercicios 2022 y 2021 han sido los siguientes:

Ejercicio 2022:

Saldo al Adiciones o . Saldo al
EUROS 3111212021 dotaciones Retiros 31112/2022

Coste:

Acuerdo de concesion, activo
regulado

Anticipos acuerdo de concesion,
activo regulado

Otro inmovilizado intangible 227648 - - 227.648

Total coste 227.648 - - 227.648

Amortizaciones:

Acuerdo de concesién, activo
regulado

Anticipos acuerdo de concesion,
activo regulado

Otro inmovilizado intangible

(189.503)

(18.492)

(207.995)

Total amortizaciones

(189.503)

(18.492)

(207.995)

Total

38.145

(18.492)

19.653
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Ejercicio 2021:

e | mceeso | ewor | tades
Coste:
Otro inmovilizado intangible 210.510 17.138 - 227.648
Total coste 210.510 17.138 - 227.648
Amortizaciones:

Otro inmovilizado intangible (173.346) (16.157) - (189.503)
Total amortizaciones (173.346) (16.157) - (189.503)

Total 37.164 981 - 38.145

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 no existen elementos dentro del inmovilizado intangible afectos a garantia
o sujetos a restricciones a su titularidad.

Todo el inmovilizado de la Sociedad se encuentra afecto a actividades empresariales propias de su actividad
y esta situado dentro del territorio nacional.

La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguro para cubrir adecuadamente los riesgos a los que estan
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado intangible.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, respectivamente,la Sociedad tiene elementos totalmente amortizados por
importe de 164 miles de euros.

5.1. Acuerdo de concesion, activo regulado

Tal y como se menciona en la Nota 1, el 22 de diciembre de 2022, a Sociedad ha formalizado el Convenio
de gestion directa entre la Administracién General del Estado y la Sociedad por el que se regula la gestién
de la explotacién de determinadas autopistas de titularidad estatal.

de las autopistas por el servicio plblio que presta, se encuentra regulado por marco tarifario aprobado por el
Consejo de Ministros el 14 de diciembre de 2018 y establecia una rebaja media generalizada de las tarifas
del 30%, a partir del 15 de enero de 2019, la cual sigue vigente en la actualidad.

En el Convenio la Sociedad se compromete a realizar una serie de actuaciones de reforma, modemizacién y
gran reparacion, asi como la construccion de enlaces, ramales o nudos exigibles para mantener la
infraestructura apta para el fin al que se destina y de igual forma, todas aquellas actuaciones tendentes a la
digilitalizacién y la sostenibilidad, para incorporar a la carretera los avance técnicos existentes para conseguir
una movilidad segura, sostenible y conectada, y que optimicen la calidad del servicio prestado al usuario.

Todos estos compromisos se prevén ejecutar en el periodo 2023-2025. Estas actuaciones se financiaran
principalmente con cargo a las tarifas que se establezcan por la explotacion de las autopistas, de acuerdo
con lo previsto en la disposicion adicional séptima de la Ley 37/2015, ademas de con las aportaciones de
capital que el Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana pueda realizar a la Sociedad, con el fin
de que ésta pueda realizar las actuaciones planificadas en el horizonte 2023-2025.

El plan Estratégico de la Sociedad prevé la recuperacion total de la inversion en las autopistas.

El cuadro resumen de las magnitudes mas significativas consideradas en las proyecciones financieras para
el periodo 2023 a 2032 acumuladas, empleadas por la Sociedad al cierre del gjercicio 2022, es como sigue:
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Millones de euros Importe

Inversiones (*) 253

Ingresos peaje 1.125

(*) Este importe se corresponde con €l total de las inversiones previstas,
las cudles no todas son consideradas activables atendiendo a su
naturaleza.

En cuanto a los criterios seguidos para la determinacion de las magnitudes anteriores, los mas significativos
son:

s Tréafico: La Intensidad Media Diaria (en adelante IMD) a lo largo del periodo concesional se calcula
considerando las series de crecimiento del trafico contempladas en el modelo financiero. Las
hipétesis del crecimiento del trafico constituyen una de las bases principales del modelo enémico, al
determinar los ingresos previstos.

¢ Revisién de tarifas: Tal y como se ha mencionado, ante la eventualidad de que los ingresos
estimados como consecuencia de los estudios de trafico pudieran desviarse de las estimaciones
iniciales, al igual que los costes y considerando la inestabilidad de precios y la coyuntura econémica
en el momento de la firma del Convenio, se establece que a los seis meses de la entrada en vigor,
la Sociedad presentara a la Comisién de Seguimiento y Control un informe en donde se evaluara la
evolucidn de las previsiones de su modelo econémico. Asimismo, se contempla la opcién de que la
Sociedad plantee a la Comision de Seguimiento y Control un incremento de tarifas para su estudio
y aprobacién por el Consejo de Ministros.

» Ingresos de peaje: Los ingresos de peaje se obtienen como resultado de la aplicacion de las
hipétesis referentes a crecimientos de trafico y revisiones de tarifas. El esquema tarifario propuesto
en el Convenio presenta un aumento bienal de las tarifas en un 1% para todos los tipos de vehiculos.

o Gastos de explotacion: Con caracter general su evolucion esta ligada al IPC.

5.2. Deterioro del Acuerdo de concesion
Al cierre del ejercicio 2022, la Sociedad no ha identificado la existencia de indicios de deterioro. En ejercicios

posteriores y dada la naturaleza y caracteristicas singulares del negocio desarrollado por la Sociedad, la
misma evaluara la existencia de indicios de deterioro.
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6 Inmovilizado material

Los movimientos habidos en este capitulo del balance en los ejercicios 2022 y 2021 han sido los siguientes:

Ejercicio 2022:
sty | Addoreso | mae | Sldon
Coste:
Construcciones 99.945 167.867 - 267.812
Instalaciones técnicas 399.011 183.058 - 582.069
Utillaje 13.291 2.360 (342) 15.309
Otras instalaciones 13.019 234.324 2 247.343
Mobiliario 423.367 31.310 (2.457) 452.220
Equipos para proceso de informacién 614.168 169.638 (6.032) 777.774
Eiementos de transporte 823 - - 823
Otro inmovilizado material 143.854 8.700 - 152.554
Total coste 1.707.478 797.257 ' (8.831) 2.495.904
Amortizaciones:
Construcciones (10.781) (11.157) - (21.938)
Instalaciones técnicas (93.462) (51.577) - (145.039)
Utillaje (10.317) (2.249) 242 (12.324)
Otras instalaciones (4.075) (11.790) - (15.865)
Mobiliario (123.332) (47.163) 1.387 {169.108)
Equipos para proceso de informacion (305.474) (152.788) 4.075 (454.187)
Elementos de transporte (325) (132) ) (457)
Otro inmovilizado material (53.129) (15.031) i (68.160)
Total amortizaciones (600.896) (291.887) 5.704 (887.078)
Total 1.106.583 505.370 (3.127) 1.608.826
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Ejercicio 2021:

seste | orees | owes | oeos
Coste:
Construcciones 98.211 1.734 - 99.945
Instalaciones técnicas 381.416 17.595 - 399.011
Utillaje 12.352 939 - 13.291
Otras instalaciones 11.499 1.520 & 13.019
Mobiliario 369.481 54.130 (244) 423.367
Equipos para proceso de informacién 499.072 117.870 (2.774) 614.168
Elementos de transporte 823 - - 823
Otro inmovilizado material 142.983 871 - 143.854
Total coste 1.515.837 194.659 (3.018) 1.707.478
Amortizaciones:
Construcciones (4.329) (6.452) - (10.781)
Instalaciones técnicas (53.497) (39.965) - (93.462)
Utillaje (7.207) (3.110) - (10.317)
Otras instalaciones (2.637) (1.438) - (4.075)
Mobiliario (81.498) (41.893) 59 (123.332)
Equipos para proceso de informacién (175.707) (130.690) 923 (305.474)
Elementos de transporte (194) (131) - (325)
Otro inmovilizado material (38.731) (14.398) - (53.129)
Total amortizaciones (363.800) (238.077) 982 (600.896)
Total 1.152.037 (43.418) (2.036) 1.106.583

Las altas registradas en el ejercicio 2022 y 2021 corresponden principalmente a las adquisiciones necesarias
para llevar a cabo la actividad de gestion y explotacion de las autopistas. Asi, la Sociedad ha comprado
material de sefializacion de autopistas, equipos informaticos y otros elementos de inmovilizado material
requeridos para tal actividad, si bien es la Administracién General del Estado quien mantiene la titularidad de

las autopistas.

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y todavia en uso al 31

de diciembre del 2022 es de 165.274 euros (42.854 euros a 31 de diciembre de 2021).




La sociedad no tiene elementos de inmovilizado sujeto a garantias ni compromisos de compras a cierre de
los ejercicios 2022 y 2021.

La politica de la Sociedad es formalizar padlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material.

7 Arrendamientos Operativos

7.1 Arrendatario

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias durante los ejercicios 2021 y 2020 es como sigue (en euros):

Valor nominal

2022 2021
Pagos minimos por arrendatario 830.531 795.924
Total 830.531 795.924

En su posicién de arrendatario, la Sociedad posee contratos de arrendamientos operativos. E! contrato
principal se corresponde con el de su actual sede social, ubicada en Madrid, en la planta 12, C/ San Bemnardo,
n° 107 con una superficie de 1.263,62 metros cuadrados.

La ejecucion del contrato se inici6 el 1 de junio de 2019, siendo su duracién de 4 afios, pudiéndose prorrogar
4 afios mas. Al cierre del ejercicio 2022 y 2021, no existen otros compromisos por arrendamientos.

8 Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de los instrumentos financieros
La gestion de los riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera, la cual tiene
establecidos los mecanismos necesarios para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos de interés

y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez. A continuacién, se indican los principales
riesgos financieros que impactan a la Sociedad:

Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones

contractuales de las contrapartes de la sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos
financieros por el importe contabilizado y el plazo establecido.

Con caracter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en entidades
financieras de elevado nivel de crédito. Los saldos a cobrar de la Sociedad son principalmente con
Organismos Publicos.

Riesgo de liquidez
Con el fin de asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se derivan de su

actividad la Sociedad dispone de la tesoreria que muestra su balance, asi como de la financiacién otorgada
por la Administracion.

Riesgo de tipo de interés
La tesoreria de la Sociedad esta expuesta al riesgo de tipo de interés, el cual podria tener efecto adverso en
los resultados financieros y en los flujos de caja. La Direccion de la Sociedad considera que dicho efecto no

seria significativo.

Riesgo de precio

La Sociedad no se encuentra expuesta a este riesgo dado que opera en un mercado regulado.
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9 Instrumentos financieros

9.1. Inversiones financieras a largo plazo

Al cierre del ejercicio 2022 la Sociedad tiene constituidos depodsitos en garantia de varias reclamaciones por
importe de 35.049 miles de euros (4.978 miles de euros al cierre de 2021) (véase nota 14) vy fianzas por
importe de 53 miles de euros (50 miles de euros al cierre del ejercicio 2021), correspondientes principalmente
al arrendamiento de su oficina.

9.2 Inversiones financieras a corto plazo

El movimiento del epigrafe al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente (en euros):

Ejercicio 2022:
Adiciones / Retiros /
31/12/2021 Asignaciones Cobros 31/12/2022
Créditos a terceros 85.285.345 112.915 (86.959) 85.311.301
Libramientos pendientes de cobro 13.622 137.791.830 (137.799.334) 6.118
Otras inversiones financieras a corto plazo 40.673 38.499 - 791472
Total 85.339.641 137.943.244 (137.886.293) 85.396.591
Ejercicio 2021:
Adiciones / Retiros /
31/112/2020 Asignaciones Cobros 31/12/2021
Créditos a terceros 72.591.985 12.693.360 - 85.285.345
Libramientos pendientes de cobro 5121 162.966.498 (162.957.997) 13.622
Otras inversiones financieras a corto plazo 10.240 40.340 (9.907) 40.673
Total 72.607.347 175.700.198 (162.967.904) 85.339.641

La Sociedad ha venido registrando como activo financiero -“Créditos a terceros’- el valor de los activos
generados como consecuencia de la ejecucién de los diversos convenios financieros de carreteras y
ferrocarriles, y que correspondian a los pagos efectuados a contratistas por el Convenio Ill de carreteras y al
ADIF por cuenta de la Administracion General del Estado (AGE). Estos saldos se estima que seréan
cancelados, una vez que la AGE lo indique, bien con cargo a los fondos propios de la Sociedad o bien previa
realizacion de nuevas aportaciones dinerarias a ésta.

CONVENIOS DE FERROCARRIL FIRMADOS CON LA AGE Y CON ADIF

- Convenio firmado el 7 de octubre de 2008 para la realizacién de mejoras de la red ferroviaria titularidad
del Estado en Catalufia por un importe de 250 millones de euros. ADIF licitara directamente los contratos
para la ejecucion de obras cuando el importe del contrato sea inferior a 1.5 millones de euros (sin IVA),
asi como aquéllos que sean necesarios para la redaccion de proyectos y para la direccion de las obras
con sujecion al régimen de contratacion que tiene legalmente establecido. Los contratos superiores a
este importe se registran en el epigrafe "Existencias” de acuerdo con las normas de registro y valoracion
de dicho epigrafe.
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Los pagos y comisiones realizados al 31 de diciembre de 2022 por SEITT al ADIF correspondientes al
convenio de FFCC de red convencional de Catalufia, por importe de 74.410.720 euros, figuran en
balance a 31 de diciembre de 2022 en el epigrafe de “Inversiones financieras a corto plazo” al tratarse
de un convenio pendiente de finalizar que se espera sea liquidado en 2023. Una vez se produzca la
liquidacién de este convenio, la Sociedad dara de baja los créditos correspondientes en linea con la
decisiéon que tome la AGE.

Los derechos de cobro acumulados hasta el 31 de diciembre de 2022 y 2021 correspondientes a este
convenio son los siguientes:

Euros
2022 2021
Pagos Comisiones Total Pagos Comisiones Total
Convenio Catalufia
Red: carvencianial 73.829.765 580.955 74.410.720 73.716.849 580.956 |74.297.805
Total 73.829.765 580.955 74.410.720 73.716.849 580.956 |74.297.805

Asimismo, en el epigrafe “Créditos a terceros” han existido adiciones en el ejercicio 2022 por importe de
112.915 euros (10.987.540 euros en el ejercicio 2021) correspondientes a expropiaciones del convenio de
ferrocarriles titularidad de la AGE que seran regularizados una vez que se produzca la liquidacién del citado
convenio. :

Respecto a los libramientos pendientes de cobro, en el ejercicio 2022 se han registrado libramientos por
importe de 137.791 miles de euros, de los cuales, con fecha 16 de diciembre de 2022 la Sociedad ha cobrado
libramientos por importe de 137.791 miles de euros, efectuando la correspondiente ampliacién de capital por
importe de 137.790 miles euros inscrito en el Registro Mercantil con fecha 3 de febrero de 2023. De acuerdo
con la normativa contable, debido a que el libramiento recibido con fecha 16 de diciembre de 2022 se traduce
en una posterior ampliacién de capital registrada con anterioridad a la formulacion de las presentes cuentas
anuales, la misma se reconoce como capital (véase Nota 12.1).

Con fecha 29 de diciembre de 2021 la Sociedad cobré libramientos pendientes de cobro por importe de
162.966 miles de euros. Asimismo, durante 2021 la Sociedad cobré un importe de 162.957 millones de euros
correspondiente ai aumento de capital por el mismo importe inscrito en el Registro Mercantil con fecha 8 de
marzo de 2022.

Por ultimo “Otras inversiones financieras a corto plazo” corresponden principalmente a los depdsitos
realizados en garantia de reclamaciones no relacionadas con obras y que esta prevista su resolucién en el
afio 2023.

10 Existencias

El desglose de este epigrafe al cierre del ejercicio 2022 y 2021 se desglosa a continuacion:

Euros
2022 2021

Convenio Unificado de Carreteras 26.057.759 154.942.319
Convenios de Ferrocarril 46.137.293 47.190.816

Convenio Unificado de Ferrocarril 46.137.293 37.318.558

Convenio de Cercanias de Catalufia - 4.104.023

Convenio de Red Convencional de Catalufia - 5.768.235
Existencias Autopistas 703.634 542408
Total 72.898.686 202.675.543
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Este epigrafe contiene los importes capitalizados por las obras derivadas de los siguientes convenios:
I. CONVENIOS DE CARRETERAS FIRMADOS CON LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO

Con fecha 11 de agosto de 2015 se formalizé el nuevo Convenio de Gestién Directa entre ia AGE y SEITT,
S.M.E., S.A. para la promocién y construccion de determinadas infraestructuras de Carreteras de titularidad
Estatal. El presente Convenio refundido tiene por objeto unificar los Convenios |, Il, IV, V, VI y VIl de Gestién
Directa y sus correspondientes adendas. Las actuaciones a las que se extiende la encomienda incluyen la
totalidad de actuaciones recogidas anteriormente en los convenios unificados junto con nuevas actuaciones,
ascendiendo el importe estimado del total de las actuaciones encomendadas a 4.322 millones de euros.

Con fecha 29 de septiembre de 2020 se llevé a cabo una adenda a dicho Convenio en el que se reprograman
las aportaciones pendientes en el convenio por importe de 182.551.918 euros, se prorroga su vigencia hasta
el 1 de julio de 2024 o hasta que se produzca la liquidacion de todas las actuaciones y se actualizan el
contenido de los anexos con base en los avances producidos en la ejecucion, como modificaciones mas
relevantes.

Il. CONVENIOS DE FERROCARRIL FIRMADOS CON LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO

- Convenio | Cercanias Catalufia: firmado con fecha 6 de junio de 2007, contempla la construccién de una
nueva estacion de cercanias en Sagrera/Meridiana (63 millones de euros), renovacién de las estructuras
metalicas del tramo de cercanias Granollers-Massanet (16 millones de euros) y otras obras en la red de
cercanias de Catalufia (32 millones de euros).

- Convenio Catalufia red convencional: firmado con fecha 7 de octubre de 2008 para la realizacion de
mejoras de la red ferroviaria titularidad del Estado en Cataluiia por un importe de 250 millones de euros.
ADIF licitara directamente los contratos para la ejecucion de obras cuando el importe del contrato sea
inferior a 1,5 millones de euros (sin IVA), asi como aquellos que sean necesarios para la redaccion de
proyectos y para la direccién de las obras con sujecion al régimen de contratacién que tiene legalmente
establecido.

{ll. CONVENIO DE FERROCARRIL FIRMADOS CON LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO.,
ADIF Y ADIF Alta Velocidad

- Convenio refundido de Gestion Directa de Ferrocarril firmado con fecha 25 de agosto de 2015, para la
promocion y construccion de determinadas infraestructuras ferroviarias. El presente Convenio refundido
tiene por objeto unificar los Convenios 2006 (1), 2007 (Il), 2008 y 2009. Las actuaciones a las que se
extiende la encomienda incluyen la totalidad de actuaciones recogidas anteriormente en los convenios
unificados ascendiendo el importe estimado del total de las actuaciones encomendadas a 1.840 millones
de euros.

Con fecha 29 de septiembre de 2020 se llevo a cabo una adenda a dicho Convenio en el que se reprograman
las aportaciones pendientes en el convenio por importe de 272.966.498 euros, se prorroga su vigencia hasta
el 1 de julio de 2024 o hasta que se produzca la liquidacion de todas las actuaciones y se actualizan el
contenido de los anexos con base en los avances producidos en la ejecucion, como modificaciones mas
relevantes.

Los movimientos experimentados al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 de las cuentas incluidas en este
epigrafe han sido los siguientes:

26



Ejercicio 2022:

Euros
Saldo al Adiciones Retiros Saldo al
31/112/2021 31/12/2022
Convenio Unificado de Carreteras 154.942.319 52.477.575 (181.362.931) 26.056.963
Convenio Unificado de Ferrocarril 37.318.558 10.042.460 (1.222.930) 46.138.088
Convenio | Cercanias de Catalufia 4.104.023 857.312 (4.961.335) -
Convenio Catalufia red convencional 5.768.235 1.503 (5.769.738) -
Autopistas 542.408 7.488.715 (7.327.488) 703.635
Total 202.675.543 70.867.565 (200.644.422) 72.898.686
Ejercicio 2021:
Euros
Saldo al Adiciones Retiros Saldo al
31/12/2020 31/12/2021
Convenio Unificado de Carreteras 289.292.303 62.696.625 (197.046.609) 154.942.319
Convenio Unificado de Ferrocarril 88.112.123 34.285.826 (85.079.391) 37.318.558
Convenio | Cercanias de Catalufia 4.104.023 - - 4.104.023
Convenio Catalufia red convencional 5.543.734 224.501 - 5.768.235
Autopistas 578.262 4.226.734 (4.262.588) 542.408
Total 387.630.444 101.433.686 (286.388.588) 202.675.543

En relacién con dichas existencias, los Administradores registran las mismas por los costes incurridos al
considerar que, dadas su tipologia y forma de liquidacion con la AGE, no existe riesgo potencial de deterioro

de las mismas.

Los activos indicados no se encuentran otorgados en garantia de deuda alguna.

11 Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El desglose de este epigrafe al cierre del ejercicio 2022 y 2021 se detalla a continuacién:

Euros
2022 2021
Clientes por ventas y prestacion de servicios 223.137.916 260.808.834
Deudores 1.848.975 1.606.047
Personal 5.382 -
Saldos deudores con Administraciones Publicas (Nota 17.1) 2.911.938 1.265.698
Total 227.904.211 263.680.579

Dentro del epigrafe de Clientes por ventas y prestacion de servicios, por importe de 219.609.862 euros, se
incluye principaimente el importe de las obras finalizadas y puestas en funcionamiento entregadas a la AGE
y el IVA correspondiente a las entregas al ADIF.
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La variacion del epigrafe “Clientes por ventas y prestacion de servicios” en el ejercicio 2022 se debe
principalmente a:

- Disminucion del saldo por la reduccién de capital (Nota 12.1) liquidada mediante la cancelacion del
saldo de la cuenta por cobrar con la Administracion General del Estado (234.247.352 de euros) y el
cobro al ADIF de las cuotas de IVA por traspasos de obras anteriores a 2022 (25.001.087 euros).

- Compensado parcialmente por las entregas en 2022 por importe de 218.531.549 euros de carreteras
(véase nota 18.1) y 2.353.563 euros de ferrocarriles (véase nota 18.4) y el incremento del saldo por
las ventas de peaje pendientes de cobro a cierre 2022 por 692.409 euros.

La variaciéon del epigrafe “Clientes por ventas y prestacion de servicios” en el ejercicio 2021 se debe
principalmente a:

- Incremento de! saldo por las entregas en 2021 por importe de 234.247.352 euros de carreteras
(véase nota 18.1) y 15.559.289 euros de ferrocarriles (véase nota 18.4) y el incremento del saldo
por las ventas de peaje pendientes de cobro a cierre 2021 por 463.669 euros.

- Compensado parcialmente por la reduccion de capital (Nota 12.1) liquidada mediante la cancelacion
del saldo de la cuenta por cobrar con la Administracion General del Estado (155.401.740 de euros)
y el cobro al ADIF de las cuotas de IVA por traspasos de obras anteriores a 2021 (85.965.412 euros).

12 Patrimonio Neto y Fondos Propios
12.1 Capital Social

El capital social de la Sociedad asciende a 528.621.000 euros, representado por 528.621 acciones de 1.000
euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas por
el Accionista Unico (Administracion General del Estado), encontrandose en una situacién de unipersonalidad.

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha registrado las siguientes operaciones de capital:

- Confecha 17 de diciembre de 2022 se lievo a cabo una ampliacion de capital por importe de 137.790
miles de euros, que ha sido inscrita en el Registro Mercantil con fecha 3 de febrero de 2023(Nota
21).

- Con fecha 22 de junio de 2022 se llevd a cabo una reduccion de capital por importe de 760.537
miles de euros con el doble propésito de hacer frente al traspaso de obras de carreteras de 2021
(véase Nota 11) y reestablecer la situacién de desequilibrio patrimonial en la que se encontraba la
Sociedad a 31 de diciembre de 2021. En el marco de esta operacion se compensaron resultados
negativos de ejercicios anteriores con otras aportaciones de socios por importe de 93.361.152 euros.

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad registro las siguientes operaciones de capital:

- Con fecha de 23 de febrero de 2022 se llevd a cabo una ampliacion de capital de 162.957 miles de
euros, que fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 8 de marzo de 2022.

- Con fecha 9 de diciembre de 2021 se llevé a cabo una reduccion de capital por importe de 155.402
miles de euros para hacer frente al traspaso de obras de carreteras de 2021 (véase Nota 11) que
fue registrada con abono al epigrafe "Clientes por prestacién de Servicios”.

Las acciones de la Sociedad no cotizan en Boisa.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Sociedad mantiene con su Accionista Unico los convenios descritos
en las Notas 1, 9 y 10 de esta memoria.
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12.2 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que este alcance, al menos, el 20% del capital social.

Esta reserva no es distribuibie y sélo podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo por la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no
supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Al cierre del ejercicio 2022 y 2021 la reserva legal asciende a 15.116.721 euros.
12.3 Otras Reservas

La variacién del epigrafe “Otras Reservas” en el ejercicio 2022 y 2021 corresponde a los gastos derivados
de las operaciones de capital.

12.4 Otras aportaciones de socios
En los ejercicios 2022 y 2021 la Sociedad no tiene aportaciones de socios pendientes de cobro al Tesoro.

Al cierre del ejercicio existen aportaciones de socios que, pueden ser convertidas en capital social en un
futuro. Durante el ejercicio 2022, tal y como se explica en la nota 12.1 se han compensado resultados
negativos de ejercicios anteriores con otras aportaciones de socios por importe de 93.361.152 euros.

Situacion patrimonial

Al cierre del ejercicio 2022 el Patrimonio Neto de la Sociedad asciende a 661.361.086 euros, importe que
cumple con la normativa establecida en la Ley de Sociedades de Capital a efectos de determinar la situacion
de desequilibrio o disolucion.

13 Subvenciones, donaciones y legados recibidos

La Sociedad recibe subvenciones al objeto de financiar parte de las obras registradas dentro del epigrafe
“Existencias”. En este sentido, el traspaso a la cuenta de pérdidas y ganancias se realizara en el momento
de la enajenacion de las mismas.

Las subvenciones recibidas de la Unién Europea por los Fondos de Redes Transeuropeas del Transporte
(RTE-T) se corresponden con un porcentaje que oscila entre el 5% y el 10% de los costes inicialmente
previstos en los distintos proyectos, y que se califican en subvenciones una vez que se ha obtenido el informe
correspondiente que acredita el cumplimiento de las obligaciones establecidas, siendo abonadas en este
momento.

Durante el ejercicio 2021, una vez se produjo la entrega de la obra para la cual fue concedida la subvencién,
se imputaron a resultados 4.179 miles de euros que se correspondian, a la totalidad de la subvencion que
estaba registrada en patrimonio neto neta de su efecto fiscal, quedando dicho epigrafe a cero. Durante el
ejercicio 2022 se han registrados subvenciones correspondientes a los fondos MRR por importe de 9.145.844
euros.
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14 Otras provisiones

El detalle de las provisiones a largo plazo del balance al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 son los siguientes:

Ejercicio 2022:
Euros
Provisiones a largo plazo Saldo al Saldo al
31/12/2021 Dotaciones Reversién Aplicacién 31/12/2022
Por responsabilidades 50.453.916 15.500.786 (4.717.458) (8.491.984) 52.745.260
Total 50.453.916 15.500.786 (4.717.458) (8.491.984) 52.745.260
Ejercicio 2021:
Euros
Provisiones a largo plazo Saldo al Saldo al
31/12/2020 Dotaciones Reversion Aplicacion 31/12/2021
Por responsabilidades 25.775.201 35.394.720 (278.443) (10.437.562) 50.453.916
Total 25.775.201 35.394.720 (278.443) (10.437.562) 50.453.916

Durante e! ejercicio 2022 la sociedad ha registrado, con base en la opinion de sus asesores legales,
provisiones por importe de 15.500.786 euros (35.394.720 euros en 2021) correspondientes a una serie de
contenciosos, para dar cobertura a las posibles indemnizaciones por dafios y perjuicios relativos a obras
realizadas en ejercicios anteriores. La Sociedad tiene depositado en garantia de algunos de los contenciosos
el importe de 35.049 miles de euros (véase nota 9.1).

La Sociedad registra las dotaciones de! ejercicio, relativas a las obras, bajo el epigrafe de existencias, sin
pasar por la cuenta de pérdidas y ganancias, dado que seré reintegrable por la Administracion General del
Estado.

14.1 Pasivos contingentes

Tal y como se comenta en la Nota 4.5, la Sociedad, en determinados Convenios, realiza el pago de las
expropiaciones de terrenos necesarias para las ejecuciones de las obras encomendadas por la
Administracién General del Estado. En este sentido, el importe de dicho epigrafe se corresponde con el valor
de los desembolsos efectuados, sin perjuicio de las posibles cantidades reclamadas ante los tribunales que
podrian dar lugar a un incremento en los costes inicialmente desemboisados. Al 31 de diciembre de 2022 y
2021 no es posible estimar los posibles desembolsos pendientes de efectuar en el ambito de los convenios
y que, en caso de tener que efectuarse, incrementaria el valor de los activos con abono a cuentas de
acreedores a corto plazo.

Asimismo, la Sociedad interviene come parte demandada en otros litigios, por indemnizaciones solicitadas
en compensacion de los costes indirectos y gastos generales asumidos por los contratistas por la ampliacién
del plazo de ejecucion de las obras, por un importe aproximado de 22 millones de euros. La Abogacia del
Estado ha presentado recurso a las citadas demandas solicitando su desestimacion y la condena en costas
a los demandantes.

A cierre del ejercicio 2022 y 2021, la Sociedad no ha dotado provisién al considerar que la probabilidad de!
riesgo es inferior al 50% y en cualquier caso el posible efecto final en los estados financieros adjuntos no
seria en ninglin caso significativo, dado que serfa repercutido, en su caso, a la Administracion General del
Estado.
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16 Deudas a largo plazo

En este epigrafe del balance adjunto, la Sociedad recoge al cierre del ejercicio 2022 las fianzas recibidas a
largo plazo, principalmente en garantia de cumplimiento de obras. EI movimiento de los ejercicios 2022 y

2021 es el siguiente (en euros):

Ejercicio 2022:
Saldo al o - Saldo al
31 /?2;5:21 Adiciones Bajas Traspasos 31 /";2 /3022
Deudas a largo plazo 112.283 71.082 - - 183.365
Ejercicio 2021:
Saldo al 0 ] Saldo al
31/12/2020 Adiciones Bajas Traspasos 31/12/2021
Deudas a largo plazo 61.107 51.176 - - 112.283

16 Acreedores por prestacién de servicios

El importe de este epigrafe del balance adjunto a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021 se

desglosa de la siguiente manera (en Euros):

2022 2021
Acreedores por Certificaciones 7.573.776 2.332.225
Acreedores por otros conceptos 15.224.706 12.892.254
Total 22.798.482 15.224.479

El saldo de la partida de “Acreedores por Certificaciones” corresponde a las certificaciones pendientes de
pago al cierre del ejercicio y que han sido pagadas en su practica totalidad durante los meses de enero y

febrero de 2023.

16.1 Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informaci6n requerida por la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3 de
diciembre en la que se modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales:

Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Periodo medio de pago a proveedores
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 26,93 21,41
Ratio de operaciones pagadas 26,62 20,82
Ratio de operaciones pendientes de pago 30,75 30,72
Miles de Euros

Importe Importe

Total pagos realizados 123.528 146.380
Total pagos pendientes 9.985 9.275

La Sociedad, al ser una sociedad dependiente de la Administracién General del Estado y a efectos del célculo
del periodo medio de pago a proveedores, tiene consideracion de Administracién Pdblica, tal y como recoge el
articulo 2.1 de la Ley Organica 2/2012, de 27 de abril, de Estabilidad Presupuestaria y Sostenibilidad Financiera,
que delimita el ambito subjetivo de aplicacién del Real Decreto 635/2014, de 25 de julio, por el que se desarrolla
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la metodologia de calculo de las Administraciones Publicas y las condiciones y el procedimiento de retencion de
recursos de los regimenes de financiacion.

Este cuadro ha sido elaborado conforme a los criterios y metodologia de calculo recogidos en el citado Real
Decreto y su modificacion por el Real Decreto 1040/2017.

Los datos expuestos en el cuadro anterior sobre pagos a proveedores hacen referencia a aquellos que por su
naturaleza son acreedores comerciales por deudas con suministradores de bienes y servicios.

Adicionalmente, de acuerdo con lo establecido en la Disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, a
continuacion se detalla la informacién relativa al volumen monetario y nimero de facturas pagadas en un pericdo
inferior al maximo establecido en la normativa de morosidad, y el porcentaje que suponen sobre el nimero total
de facturas y sobre el total monetario de los pagos a sus proveedores, correspondiente al ejercicio 2022:

Facturas pagadas a proveedores en un periodo inferior al méximo legal

% scbre el total de % sobre el n° total de
Euros Nimero pagos facturas
116.821.788,43 5.585 94,57% 87,39%

El plazo maximo legal de pago aplicable a la Sociedad segiin la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, es de 30 dias, salvo acuerdo
entre las partes hasta un maximo de 60 dias, como es el caso.

De acuerdo con lo establecido en la Disposicién adicional tinica de la Resolucion del ICAC de 29 de enero de
2016, en las cuentas anuales del ejercicio 2022 no se presenta informacién comparativa correspondiente a las
facturas pagadas a proveedores en un periodo inferior al maximo legal, calificandose las cuentas anuales como
iniciales a estos exclusivos efectos en lo que se refiere a la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito
de comparabilidad.

17 Situacion fiscal

17.1 Saldos corrientes con las Administraciones Puablicas

El detalle de los saldos con administraciones publicas a 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Euros
2022 2021

Saldos deudores:
Hacienda Plblica, deudora por Impuesto sobre Sociedades ejercicios anteriores 969.801 969.801
Hacienda Publica deudora por IS 2022 1.269.329 83.248
Hacienda Publica, deudora por IVA pendiente liquidar 663.900 212.649
Seguridad Social deudora 18.908 -
Total saldos deudores (Nota 11) 2911.938 1.265.698
Saldos acreedores:
Hacienda Publica, acreedora por IRPF 376.412 293.042
Hacienda Publica, acreedora por IVA 21.468.623 28.710.064
Seguridad Social acreedora 564.271 409.367
Total saldos acreedores 22.399.306 29.412473
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El 29 de enero de 2018, se present6 consuita ante la Direccion General de Tributos, pendiente de respuesta,
relativa a la deducibilidad, a efectos del Impuesto de Sociedades, de los gastos reconocidos como
consecuencia de la entrega gratuita de activos ferroviarios al ADIF y ADIF AV. Al cierre del ejercicio 2022 los
gastos acumulados por este concepto superan los 1.602 millones de euros (en 2021 los gastos acumulados
por este concepto superaron los 1.590 millones de euros).

En su caso, considerando las dudas acerca de su deducibilidad futura, no se ha recogido en las cuentas del
ejercicio la hipotética deducibilidad de estos gastos.

17.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliaci6n entre el resultado contable y la base imponible de Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2022:

Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (8.300.220)
Diferencias permanentes 11.648.195 (250.024) 11.398.171
Diferencias temporales - (786.388) (786.388)
Base imponible fiscal 2.311.563
Compensacion de BINS (1.000.000)
Base imponible 1.311.563
Ejercicio 2021:
Euros
Aumentos Disminuciones Total
Resultado contable antes de impuestos (72.381.050)
Diferencias permanentes 74.481.085 - 74.481.085
Diferencias temporales - (958.886) (958.886)
Base imponible fiscal 1.141.149
Compensacion de BINS (1.000.000)
Base imponible 141.149

Los aumentos de diferencias permanentes del ejercicio 2022 y 2021, respectivamente, se corresponden
basicamente al gasto no deducible por la transmision de la titularidad de los activos ferroviarios del ejercicio,
los cuales tendrén la consideracion de un gasto por subvencién concedida por la entrega a titulo gratuito de
bienes de interés general a empresas del grupo (Nota 18.4).

Las disminuciones de diferencias temporales del ejercicio 2022 y 2021, respectivamente, se corresponden a
la deducibilidad de los gastos financieros aplicados en 2022 y 2021.
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17.3 Conciliacion entre el Resultado contable y el gasto por el Impuesto sobre Sociedades

La conciliacidn entre el resultado contable y el gasto por Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Ejercicio 2022:

Euros
Resultado contable antes de impuestos (8.300.220)
Diferencias permanentes 11.398.171
Diferencias temporales (786.388)
Base Imponible antes de compensacién 2.311.563
Compensacién BINS (1.000.000)
Base imponible 1.311.563
Cuota 25% 327.891
Otras regularizaciones - Deducibilidad gastos financieros y otras 209.953
Consumo de BINS activadas 250.000
Gasto por Impuesto de Sociedades 787.844

Ejercicio 2021:

Euros
Resultado contable antes de impuestos (72.381.050)
Diferencias permanentes 74.481.085
Diferencias temporales (958.886)
Base Imponible antes de compensacion 1.141.149
Compensacién BINS (1.000.000)
Base imponible 141.149
Cuota 25% 35.287
Otras regularizaciones IS 2020 (150)
Gasto por Impuesto de Sociedades 35.137

17.4 Desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades

E! desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
2022 2021
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 537.844 285.137
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas 250.000 (250.000)
Total gastol(ingreso) por impuesto 787.844 35.137
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17.5 Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle del saldo de esta cuenta al cierre de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente (en euros):

2022 2021
Activos por impuesto diferido 1.796.046 2.046.045
Pasivos por impuesto diferido - -
1.796.046 2.046.045

Durante el ejercicio 2016, la Sociedad realiz6 una consulta, acerca de la deducibilidad de los intereses de
demora en el Impuesto sobre Sociedades. El importe de los intereses de demora no deducidos acumulados
al cierre del ejercicio 2020 ascendia a 40.078 miles de euros. Con fecha 8 de febrero de 2021, a través de la
Sentencia 150/2021, el Tribunal Supremo ha reconocido la deducibilidad de los intereses de demora e
intereses suspensivos a efectos del IS, bajo la redaccion del Texto Refundido del IS. En consecuencia la
Sociedad presento declaracién complementaria de los ejercicios anteriores por importe de 12.980 miles de
euros, de forma que, considerando los 959 miles de euros aplicados en 2021 y los 786 miles de euros
aplicados en 2022, al cierre del ejercicio 2022 existe un importe de 25.352 miles de euros de gastos
financieros pendientes de aplicar. La Sociedad, considerando la incertidumbre asociada a la actividad futura
de la misma en relacion al convenio de autopistas y conforme a la mejor estimacion sobre resultados futuros,
no ha considerado probable que dichos activos pendiente de aplicar sean recuperados. No obstante, la
Sociedad mantiene sus derechos desde el punto de vista fiscal, por lo que en un futuro, podran activarse si,
de acuerdo a la normativa contable, se considera que se dan los requisitos para ello.

En este sentido, los activos por impuesto diferido, que corresponden a créditos por perdidas a compensar
han sido registrados en el balance por considerar los Administradores de la Sociedad que, conforme a la
mejor estimacién sobre los resultados futuros de la Sociedad, es probable que dichos activos sean
recuperados dentro del plazo establecido en la normativa vigente.

17.6 Bases imponibles negativas

El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar de la sociedad es como sigue:

Ano Diciembre 2021 Aplicacion 2022 Diciembre 2022
2020 8.184.182 (1.000.000) 7.184.182

17.7 Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados
hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya
transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos. Al cierre del ejercicio 2022 la Sociedad tiene abiertos a
inspeccion los ejercicios 2018 a 2021 del impuesto sobre beneficios y los ejercicios 2019 a 2022 para el resto
de los impuestos que le son de aplicacion. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han
practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos por lo que, atin en caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacion de la normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera
significativa a las cuentas anuales adjuntas.
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18. Ingresos y gastos
18.1 Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de las ventas es el siguiente:

Euros
2022 2021
Carreteras 180.604.586 192.867.564
Ventas Autopista 87.890.424 76.571.409
Bonificaciones autopistas (3.616) (2.703)
Prestacion de servicios 2.653 6.428
Total 268.494.047 269.442.698

En este epigrafe la Sociedad registra asimismo las comisiones de gestion percibidas por determinados
convenios firmados con el Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana como “Prestacion de
servicios”.

El desglose de las obras de carreteras traspasadas en 2022 que componen el Importe Neto de la cifra de
negocio es el siguiente:

AUTOVIA DEL CANTABRICO A-8. TRAMO:
OTUR (LUARCA)-VILLAPEDRE (POLAVIEJA) 20081028-C 4.316.896,22 906.548,21 5.223.444,43

AUTOVIA A-32 LINARES - (:;\LBACETE.
CORREDOR CN322 DE CORDOBA A
VALENCIA. TRAMO: TORREPEROGIL - 20081031-C 62.171.707,22| 13.056.058,52 75.227.765,74
VILLACARRILLO. GRANADA

AUTOVIA A-44 DE SIERRA NEVADA.
VARIANTE EXTERIOR DE GRANADAD.
TRAMO: SANTA FE (ENLACE CON LA A-92G)- | 20081034-C 3.949.937,38 829.486,85 4.779.424,23
LAS GABIAS (ENLACE CON LA A-338).
PROVINCIA DE GRANADA

AUTOVIA A-32. LINARES-ALBACETE. CN-322
DE CORDOBA A VALENCIA, TRAMO:
VILLACARRILLO-VILLANUEVA DEL 20081035-C 89.377.330,73| 18.769.239,45 108.146.570,18
ARZOBISPO

AUTOVIA SE-40. SECTOR SUROESTE.
TRAMO: DOS HERMANAS (A-4)-CORIA DEL
RIO {A-8058). SUBTRAMO: ENLACE A-4 (DOS | 20081039-C 138.630,34 29.112,37 167.742,71
HERMANAS)-TUNELES SUR DEL
GUADALQUIVIR-EMBOCADURA OESTE

AUTOVIA SE-40. ENLACE SE-660 (CORIA DEL

OB E s (ATMER IR 20081042-C 3.896.747,48 818.316,97 4.715.064,45
ég%%ip"' PUERTO EXTERIOR DE A 20091043-C 10.361664,65|  2.175.949,58 12.537.614,23
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MEJORA LOCAL. CONSTRUCCION DE UN
PASO INFERIOR EN LA V-30, P.K. 9,030. T.M.
DE XIRIVELLA. PROVINCIA DE VALENCIA

20151018-C

612.048,05

128.530,09

740.578,14

AUTOVIA DE SIERRA NEVADA (A-44)
VARIANTE EXTERIOR DE GRANADA. TRAMO:
LAS GABIAS (ENLACE CON LA A-338)-
ALHEDIN

20151025-C

57.918,38

12.162,86

70.081,24

REPARACION DEL PUENTE SOBRE EL RIiO
EBRO EN EL PK 318+100 DE LA CARRETERA
N-l. BURGOS

20151050-C

1.005,96

211,25

1.217,21

AUTOVIA A-32. LINARES-ALBACETE. CN-322
DE CORDOBA A VALENCIA, P.K. 347 DEL LA
CN-322 AL P.K.258 DE LA A-30.
CIRCUNVALACION SUR DE ALBACETE

20151074-C

201.060,65

42.222,74

243.283,39

AUTOVIA A-32. LINARES-ALBACETE. CN-322
DE CORDOBA A VALENCIA, P.K. 347 DEL LA
CN-322 AL P.K.258 DE LA A-30.
CIRCUNVALACION SUR DE ALBACETE

20151074-C

5.505.932,34

1.156.245,79

6.662.178,13

REHABILITACION SUPERFICIAL Y
PUNTUALMENTE ESTRUCTURAL DEL FIRME
EN LA AUTOVIA A-52 ENTRE LOS PP .KK.
94+130 Y 111+867. TRAMOS: VARIOS.
PROVINCIA DE ZAMORA

20161002-C

4.227,91

887,86

5.115,77

RECONSTRUCCION DEL FIRME DE LA
AUOTOVIA A-66 ENTRE LOS PP.KK.799,400 Y
803,500 Y REHABILITACION DEL FIRME DE LA
SE-30 ENTRE LOS PPKK. 0Y 22,450.
TRAMOS VARIOS (SEVILLA)

20161008-C

6.483,25

1.361,48

7.844,73

ADAPTACION A LA NORMATIVA VIGENTE DE
LOS SISTEMAS DE CONTENCION EN LA RED
DE CARRETERAS DEL ESTADO EN LA
PROVINCIA DE BARCELONA

20161013-C

1.034,54

217,25

1.261,79

REHABILITACION SUPERFICIAL Y
PUNTUALMENTE ESTRUCTURAL DEL FIRME
EN LA AUTOVIA A-2, PP.KK. 530+722 AL
580+000. TRAMO: L.P.CON LLEIDA-
ESPARRAGUERA (BARCELONA)

20161021-C

1.960,94

411,80

2.372,74

Total Obras Traspasadas Carreteras 2022

180.604.586,04

37.926.963,07

218.531.549,11
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El desglose de las obras de carreteras traspasadas en 2021 que componen el Importe Neto de la cifra de

negocio fue el siguiente:

OBRA

EXPEDIENTE

TOTAL
SERVICIOS

CUOTA
IVA

TOTAL
FACTURA

AUTOVIA DE NAVARRA (A-15) TRAMO:
RADONA-SAUQUILLO DEL CAMPO.
PROVINCIA DE SORIA

20071007-C

18.510,43

3.887,19

22.397,62

AUTOVIA MUDEJAR A-23. TRAMO:
CALDEARENAS-LANAVE. PROVINCIA DE
HUESCA

20081003-C

51.1563,34

10.742,20

61.895,54

SAUQUILLO DEL CAMPO ALMAZAN

20081004-C

2.712.901,06

569.709,22

3.282.610,28

LA SEU D'URGELL-ANDORRA

20081006-C

4.415.605,14

927.277,08

5.342.882,22

AUTOVIA SE-40. ENLACE SE-648
(ALMENSILLA)-ENLACE A-49 (ESPARTINAS)

20081027-C

17.805,41

3.739,14

21.544,55

PROLONGACION DE LA AUTOVIA DEL BAIX
LLOBREGAT. TR: RONDA LITORAL-
AUTOPISTA A-16

20081030-C

29.128.664,38

6.273.413,45

35.402.077,83

N-322 VARIANTE DE CASAS IBANEZ

20081033-C

-732,50

-1563,83

-886,33

AUTOVIA SE-40. SECTOR SUROESTE. TR:
DOS HERMANAS (A-4)-CORIA DEL RIO (A-
8058). TUNELES SUR DEL GUADALQUIVIR-
EMBOCADURA OESTE

20081039-C

36.026.016,68

7.938.398,96

43.964.415,64

AUTOVIA SE-40. TR: DOS HERMANAS (A-4)-
CORIA DEL RIO (A-8058). SUBT:
EMBOCADURA ESTE-TUNELES NORTE DEL
GUADALQUIVIR-CORIA DEL RIO (A-8058)

20081040-C

50.994.932,82

11.057.206,11

62.052.138,93

ACONDICIONAMIENTO DE LA N-260, EJE
PIRENAICO PP.KK 292,5 A 294,8. TRAMO:
GERRI DE LA SAL. LLEIDA

20091041-C

4.332.193,27

909.760,59

5.241.953,86

OBRAS COMPLEMENTARIAS AUTOVIA
MUDEJAR A-23. TRAMO: CALDEARENAS-
LANAVE. HUESCA

20151004-C

82,67

17,36

100,03

AUTOVIA DE SIERRA NEVADA (A-44)
VARIANTE EXTERIOR DE GRANADA.
TRAMO: LAS GABIAS (ENLACE CON LA A-
338)-ALHEDIN

20151025-C

4.209.261,92

883.945,00

5.093.206,92

AUTOVIA DE SIERRA NEVADA (A-44)
VARIANTE EXTERIOR DE GRANADA.
TRAMO: LAS GABIAS (ENLACE CON LA A-
338)-ALHEDIN

20151025-C

65.615,76

13.779,31

79.395,07

PROYECTO DE REPARACION DE PASO
SOBRE FERROCARRIL EN EL PK 101,100
DE()LA N-630 EN VILLAMANIN. PROVINCIA
LEON

20151038-C

4.770,43

1.001,79

5.772,22

REPARACION PUENTES: N502 AVILA A
CORDOBA Y N-403 TOLEDO A AVILA, PK 18
Y 154. TR:SOLOSANCHO Y SANTO
DOMINGO DE LAS POSADAS. AVILA

20151040-C

197,19

41,41

238,60

REPARACION DEL PUENTE SOBRE EL RIO
EBRO EN EL PK 318+100 DE LA
CARRETERA N-I. BURGOS

20151050-C

73.108,56

15.352,80

88.461,36

REPARACION DE JUNTAS DE DILATACION
DE ESTRUCTURAS EN LAS CARRETERAS
DE LA RIGE EN LA PROVINCIA DE CADIZ

20151063-C

515,21

108,19

623,40

AUTOVIA A-32. LINARES-ALBACETE. CN-322
DE CORDOBA A VALENCIA, P.K. 347 DEL LA
CN-322 AL P.K.258 DE LA A-30.
CIRCUNVALACION DE ALBACETE

20151074-C

53.018.343,06

11.133.852,04

64.152.195,10
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REHABILITACION SUPERFICIAL Y
ESTRUCTURAL DE FIRME EN LA A-52
ENTRE LOS PP.KK. 94+130 Y 111+867.
TRAMOS: VARIOS. PROVINCIA DE ZAMORA

20161002-C

307.266,74

64.526,02

371.792,76

AUTOVIA A-2, DEL NORDESTE. TRAMO:
ENLACE DE VIDRERES

20161003-C

1.954.679,16

410.482,62

2.365.161,78

REHABILITACION SUPERFICIAL Y
ESTRUCTURAL DEL FIRME EN LAS
CARRETERAS A-2, B-10 Y B-23. TRAMOS:
VARIOS EN PROVINCIA DE BARCELONA

20161007-C

3.769,33

791,56

4.560,89

RECONSTRUCCION DEL FIRME DE LA A-66
ENTRE LOS PP.KK.799,400 Y 803,500 Y
REHABILITACION DEL FIRME DE LA SE-30
ENTRE LOS PP.KK. 0 Y 22. SEVILLA

20161008-C

3.571.366,42

749.986,95

4.321.363,37

RECONSTRUCCION DEL FIRME DE LA A-66
ENTRE LOS PP.KK.799,400 Y 803,500 Y
REHABILITACION DE FIRME DE LA SE-30.
TRAMOS VARIOS (SEVILLA)

20161008-C

427.757,42

89.829,06

517.586,48

AUTOVIA DEL CAMINO DE SANTIAGO (A-
12). TRAMO: IBEAS DE JUARROS-BURGOS

20161011-C

1.310.956,27

275.300,82

1.586.257,09

ADAPTACION A LA NORMATIVA VIGENTE
DE LOS SISTEMAS DE CONTENCION EN LA
RED DE CARRETERAS DEL ESTADO EN
BARCELONA

20161013-C

75.185,63

15.788,98

90.974,61

REHABILITACION SUPERFICIAL Y
ESTRUCTURAL DEL FIRME EN LA AUTOVIA
A-2, P.K. 530 AL 580. L.P.CON LLEIDA-
ESPARRAGURA BARCELONA

20161021-C

5.125,23

1.076,30

6.201,53

REHABILITACION SUPERFICIAL Y ]
ESTRUCTURAL DEL FIRME EN LA AUTOVIA
A-2, P.K. 530 AL 580. L.P.CON LLEIDA-
ESPARRAGURA BARCELONA

20161021-C

142.512,63

29.927,65

172.440,28

Total Obras Traspasadas Carreteras 2021

192.867.563,66

41.379.787,98

234.247.351,64

18.2 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros

2022

2021

Sueldos y salarios

Indemnizaciones

Seguridad social a cargo de la empresa
Otros gastos sociales

15.760.484
206.742
4.036.248
128.984

15.049.567
107.269
3.933.415
131.952

Total

20.132.458

19.222.203
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18.3 Servicios Exteriores

El detalle del epigrafe “Servicios exteriores” de los ejercicios 2022 y 2021 es el siguiente:

Euros
2022 2021
Arrendamientos y canones (Nota 7) 830.531 795.924
Reparaciones y conservacion 49.677.084 35.576.585
Servicios de profesionales independientes 86.734 45.093
Primas de seguros 1.174.727 917.144
Servicios bancarios y similares 689.688 909.471
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 2.662 1.867
Suministros 1.907.726 2.611.326
Otros servicios 6.073.648 4.698.182
Total 60.442.800 45.555.592

La cifra de servicios exteriores se ha incrementado de forma relevante, como consecuencia principaimente
de las grandes reparaciones realizadas en las autopistas.

18.4 Otros resultados

Para la elaboracion de las cuentas anuales, desde el ejercicio 2017, los Administradores de la Sociedad
aplican el criterio establecido en la resolucion de una consulta de la Intervencion General de la Administracion
del Estado (IGAE), con fecha 17 de noviembre de 2017. La consulta establece que la contabilizacién de la
transmision de la titularidad de los activos ferroviarios tendra la consideracion de una entrega a titulo gratuito
de bienes de interés general a empresas del grupo.

El importe registrado como gasto excepcional en 2022 por el concepto anterior asciende a 11.207.444 euros
(74.091.851 euros de gasto extraordinario en 2021). Adicionalmente hay contabilizados otros gastos por
importe de 782.451 euros (404.600 euros de otros gastos excepcionales en 2021).

A su vez, en 2022 se han registrado otros ingresos excepcionales por importe de 199.873 euros (35.253
euros en 2021).
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El desglose de las obras de ferrocarril traspasadas en 2022 es el siguiente:

OBRA

Expediente

Base Imponible

Cuota IVA

Total
Factura

REFORMA ESTACION PASSEIG DE GRACIA (ADAPTACION A
PMR)

20081020-F

4.019.432,58

844.080,84

4.863.513,42

REFORMA ESTACION PASSEIG DE GRACIA (ADAPTACION A
PMR)

20081020-F

14.166,57

2.974,98

17.141,55

REFORMA ESTACION PASSEIG DE GRACIA (ADAPTACION A
PMR)

20081020-F

127.810,52

26.840,21

154.650,73

Inversiones para la reposicion y mejora de lineas de la Red de
Titularidad del Estado en Catalufia:

REHABILITACION DE INSTALACIONES NO FERROQVIARIAS
DE LOS TUNELES DE CERCANIAS DE BARCELONA

20091003-F

-13.992,49

-2.938,42

-16.930,91

PROYECTO DE CONSTRUCCION DE REFUERZO EN LA
LiNEA DE SUMINISTRO DE ENERGIA DE LAS
INSTALACIONES DE SEGURIDAD Y TELECOMUNICACIONES
EN LAS CERCANIAS DE BARCELONA (FASE |)

20091004-F

-17.355,14

-3.644,58

-20.999,72

EJECUCION DE LAS OBRAS DEL PROYECTO
CONSTRUCTIVO DEL SISTEMA DE COMUNICACIONES
MOVILES GSM-R EN LAS LINEAS DE ADIF DE LAS
CERCANIAS DE BARCELONA (FASES | Y II)

20091005-F

-42.071,28

-8.834,97

-50.906,25

CORREDOR NORTE-NOROESTE DE ALTA VELOCIDAD
MADRID-GALICIA. TRAMO: ZAMORA-LUBIAN. SUBTRAMO:
PEDRALBA DE LA PRADERIA - TUNEL DE PADORNELO.
PLATAFORMA

20091007-F

896.321,69

188.227,55

1.084.549,24

Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad del Estade en Catalufia:
ESTACION DE GAVA IMPLANTACION DE ACC

20091011-F

-7.305,23

-1.534,10

-8.839,33

Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad del Estado en Catalufa:
ESTACION DE MACANET-MASSANES

20091018-F

-3.184,84

-668,82

-3.853,66

Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad del Estado en Catalufia:
ESTACION DE BADALONA

20091020-F

-7.644,92

-1.605,43

-9.250,35

ACCESO A LA NUEVA TERMINAL DEL AEROPUERTO DE
BARCELONA. RED DE CERCANIAS DE BARCELONA

20091022-F

3.157,67

663,11

3.820,78

Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad de! Estado en Catalufia:
ESTACION DE SANT VICENG DE CALDERS. FASE Il

20091023-F

-5.959,70

-1.251,54

-7.211,24

Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad del Estado en Catalufa:
ESTACION DE SITGES (FASE Il)

20091024-F

-4.246,66

-891,80

-5.138,46

Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad del Estado en Catalufia:
ESTACION DE PINEDA DE MAR

20091025-F

-6.931,15

-1.455,54

-8.386,69

Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad del Estado en Catalufia:
ESTACION DE SEGUR DE CALAFELL, 2° FASE

20091026-F

-3.811,38

-800,39

-4.611,78

Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad del Estado en Catalufa:
CONSTRUCCION DE PROLONGACION, RECRECIDO Y
REMODELACION DEL EDIFICIO DE LA ESTACION DE
PREMIA DEL MAR

20091027-F

-3.845,27

-807,51

-4.652,78

Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad del Estado en Catalufia:
ESTACION DE VILANOVA | LA GELTRU

20091028-F

-4.073,88

-855,52

-4.929,40

Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad del Estado en Catalufia:
ESTACION DE CANET DE MAR

20091029-F

-5.602,98

-1.176,62

-6.779,60

Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad del Estado en Catalufia:
ESTACION DE CALELLA

20091030-F

-5.119,10

-1.075,01

-6.194,11

Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad del Estado en Catalufia:
ESTACION DE MALGRAT DE MAR

20091031-F

-5.889,16

-1.236,72

-7.125,88

Inversiones para la modernizacién de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad del Estado en Catalufia:
ESTACION DE BLANES

20091032-F

-8.380,64

-1.759,93

-10.140,57

Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad del Estado en Cataluia:
ESTACION DE BARCELONA CLOT-ARAGON

20091033-F

-5.504,20

-1.155,88

-6.660,08

Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad del Estado en Cataluiia:
ESTACION DE CALAFELL. 2* FASE

20091034-F

-4.811,84

-1.010,49

-5.822,33

Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad de! Estado en Catalufia:
ESTACION DE CUNIT (FASE II)

20091035-F

-5.025,06

-1.055,26

-6.080,32

41




Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad del Estado en Catalufia:
ESTACION DE CUBELLES, FASE Hl

20091036-F

-5.116,96

-1.074,56

-6.191,53

Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad del Estado en Cataluia:
ESTACION DE GARRAF

20091037-F

-3.585,45

-752,95

-4.338,40

Inversiones para la modernizacién de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad del Estado en Catalufia:
ESTACION DE EL MASNOU

20091038-F

-5.204,70

-1.092,99

-6.297,69

Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad de! Estado en Catalufia:
ESTACION DE CALDES DE D'ESTRAC

20091039-F

-4.985,73

-1.047,00

-6.032,74

Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad de! Estado en Catalufia:
PASO INFERIOR DE LA ESTACION DE ARENYS DE MAR

20091040-F

-4.584,67

-962,78

-5.547 46

Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad del Estado en Catalufia:
IMPLANTACION DE UN NUEVO PASO INFERIOR CON
ESCALERAS MECANICAS EN LA ESTACION DE CERCANIAS
DE GAVA (BARCELONA)"

20091042-F

-3.924,10

-824,06

-4.748,17

Inversiones para la reposicion y mejora de lineas de la Red de
Titularidad del Estado en Catalufia:

RENOVACION DE LA LINEA DE CONTACTO DE LA
ESTACION DE MONTCADA BIFURCACION

20101001-F

-10.093,90

-2.119,72

-12.213,62

Inversiones para la reposicién y mejora de lineas de la Red de
Titularidad del Estado en Catalufia:

REMODELACION DE LA LINEA AERE'A DE CONTACTO DEL
TRAMO: LA SAGRERA — SANT ADRIA DEL BESOS

20101002-F

-3.101,36

-651,29

-3.752,64

Inversiones para la reposicion y mejora de lineas de la Red de
Titularidad del Estado en Catalufia:
ENCLAVAMIENTO ELECTRONICO EN MARTORELL

20101003-F

-7.943,57

-1.668,15

-9.611,71

Inversiones para la reposicion y mejora de lineas de la Red de
Titularidad del Estado en Cataluna:
SUBESTACION ELECTRICA DE GUALBA

20101004-F

~7.542,21

-1.583,86

-9.126,07

Inversiones para la reposicion y mejora de lineas de la Red de
Titularidad del Estado en Catalufia:
SUBESTACION ELECTRICA EN CARDEDEU

20101005-F

-8.909,04

-1.870,90

-10.779,94

Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad del Estado en Catalufia:
ESTACION DE LA MOLINA

20101006-F

-5.964,67

-1.252,58

-7.217,25

PROYECTO COMPLEMENTARIO. NUEVA ESTACION DE
CERCANIAS SAGRERA/MERIDIANA

20101007-F

-88.539,06

-18.593,20

-107.132,26

Inversiones para la modernizacion de estaciones de cercanias y
regionales en la Red de Titularidad del Estado en Catalufia:
ESTACION DE SILS

20111002-F

-2.988,42

627,57

-3.615,99

PROYECTO CONSTRUCTIVO DE REHABILITACION DE
CUBIERTA DE ANDENES EN LA ESTACION DE BARCELONA
FRANCA

20141002-F

-1.236,66

-259,70

-1.496,36

PROYECTO CONSTRUCTIVO PARA EL RECRECIDO DE
ANDENES, NUEVA ILUMINACION Y REHABILITACION DEL
PASO INFERIOR Y TRASLADO DE MEGAFONIA EN LA
ESTACION DE REUS

20141003-F

-20.395,13

-4.282,98

-24.678,11

PROYECTO CONSTRUCTIVO DE PASO INFERIOR,
RECRECIDO Y AMPI,IAClON DE ANDENES Y RIPADO DE
VIAS DE LA ESTACION DE CALDES DE MALAVELLAL, EN
GIRONA

20141004-F

-19.922,81

-4.183,79

-24.106,60

MARQUESINA, ILUMINACION Y PARAMENTOS VERTICALES
ESTACION PASEO DE GRACIA

20151001-F

-15.964,.41

-3.352,53

-19.316,94

RED DE CERCANIAS DE CATALUNA DEL CONVENIO DE 6
DE JUNIO DE 2007 (Cercanias Catalufia/Contratos Asociados)

448.739,22

94.235,24

542.974,46

RED DE TITULARIDAD DEL ESTADO EN CATALUNA DEL
CONVENIO DE 7 DE OCTUBRE DE 2008 (Contratos
Asociados)

5.725.884,72

1202435,791

6.928.320,51

RED DE CERCANIAS DE CATALUNA DEL CONVENIO DE 6
DE JUNIO DE 2007 (Cercanias Catalufia/Contratos Asociados)

351.185,88

73.749,03

424.934.91

RED DE TITULARIDAD DEL ESTADO EN CATALUNA DEL
CONVENIO DE 7 DE OCTUBRE DE 2008 (Contratos
Asociados)

1.502,58

315,54

1.818,12

Total obras tr das FFCC 2022

11.207.443,65

2.353.563,17

13.561.006,82
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El desglose de las obras de ferrocarril traspasadas en 2021 fue el siguiente:

OBRA

Expediente

Base Imponible

Cuota IVA

Total
Factura

L.A.V MADRID-GALICIA. TR: ZAMORA-LUBIAN.
SUBTRAMO: CERNADILLA-PEDRALBA DE LA
PRADERIA. PLATAFORMA

20091006-F

45.126,53

9.476,57

54.603,10

L.A.V MADRID-GALICIA. TRAMO: ZAMORA-LUBIAN.
SUBTRAMO: CERNADILLA-PEDRALBA DE LA
PRADERIA. PLATAFORMA

20091006-F

-44.158,59

-9.273,30

-53.431,89

L.A.V. MADRID-GALICIA. TRAMO: ZAMORA-LUBIAN.
SUBTRAMO: CERNADILLA-PEDRALBA DE LA
PRADERIA. PLATAFORMA

20091006-F

26.123,63

5.485,96

31.609,59

L.AV. MADRID-GALICIA. TRAMO: ZAMORA-LUBIAN.
SUBTRAMO: CERNADILLA-PEDRALBA DE LA
PRADERIA. PLATAFORMA

20091006-F

4.260,89

894,79

5.155,68

L.A.V MADRID-GALICIA. TR: ZAMORA-LUBIAN.
SUBTRAMO: CERNADILLA-PEDRALBA DE LA
PRADERIA. PLATAFORMA

20091006-F

8,89

1,87

10,76

L.AV. MADRID-GALICIA. ZAMORA-LUBIAN.
SUBTRAMO: PEDRALBA DE LA PRADERIA - TUNEL
DE PADORNELO. PLATAFORMA

20091007-F

82.990.462,98

17.427.997,23

100.418.460,21

LAV. MADRID-GALICIA. ZAMORA-LUBIAN. .
SUBTRAMO: PEDRALBA DE LA PRADERIA - TUNEL
DE PADORNELO. PLATAFORMA

20091007-F

716.361,03

150.435,82

866.796,85

L.AV. MADRID-GALICIA. TRAMO: ZAMORA-LUBIAN.
SUBTRAMO: ZAMORA-LA HINIESTA. PLATAFORMA

20091019-F

18.034,96

3.787,34

21.822,30

ACCESO A LA NUEVA TERMINAL DEL AEROPUERTO
DE BARCELONA. RED DE CERCANIAS DE
BARCELONA)

20091022-F

75.927,95

15.944,87

91.872,82

ACCESO A LA NUEVA TERMINAL DEL AEROPUERTO
DE BARCELONA. RED DE CERCANIAS DE
BARCELONA

20091022-F

-10.634.399,30

-2.233.223,85

-12.867.623,15

ACCESO A LA NUEVA TERMINAL DEL AEROPUERTO
DE BARCELONA. RED DE CERCANIAS DE
BARCELONA

20091022-F

330.860,59

69.480,72

400.341,31

VARIANTE DE LA LINEA CONVENCIONAL ZAMORA-A
CORUNA KM 112 PARA SU CRUCE A DISTINTO NIVEL
CON LA LAV MADRID-GALICIA

20151026-F

563.240,98

118.280,61

681.521,59

Total obras traspasadas FFCC 2021

74.091.850,54

15.559.288,63

89.651.139,17
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18.5 Ingresos y gastos financieros

El importe de los ingresos y gastos financieros ha sido el siguiente:

Ejercicio 2022:

Euros

Ingresos financieros |Gastos financieros

134.009 (347.621)

Ejercicio 2021:

Euros

Ingresos financieros |Gastos financieros

2.395 (43.508)

Los ingresos financieros corresponden a ingresos obtenidos por la retribucion de los saldos mantenidos en
cuenta corriente y los gastos financieros corresponden a gastos de demora asociados al retraso en el pago
de determinados IBIs de autopistas.

18.6 Informacion financiera por segmentos

La Sociedad desarrolla sus actividades de negocios basandose en los siguientes segmentos: Promocion y
construccion de infraestructuras de Carreteras, Ferrocarril y explotacion de las autopistas de peaje de

titularidad estatal.

La informacion financiera por segmentos del ejercicio 2022 que se obtiene del sistema de contabilidad
analitica de la Sociedad es la siguiente (en euros):

31 de diciembre de 2022 Infraestructuras Autopistas Ajustes Total
Impaits netaideilaicif=.de 180.604.586 87.889.461 L 268.494.047
negocios

Variacion existencias de

prodUctos 8h Eurso -180.140.029 - - -180.140.029
Aprovisionamientos - -10.607.157 - -10.607.157
Otros ingresos de

explotacion 3.2565.045 15.729.329 -3.832.448 15.151.926
Gastos de personal -2.729.140 -17.403.318 - -20.132.458
Otros gastos de explotacion -916.327 -71.665.608 3.832.448 -68.749.487
Amortizacién de

inmovilizado -73.833 -236.545 - -310.378
Deterioro y resultado por

enajenacién de inmovilizado 202 =206 B -3.050
Otros resultados -11.733.005 -57.017 - -11.790.022
A) RESULTADO DE

EXPLOTACION -11.732.905 3.646.297 - -8.086.608
B) RESULTADO

FINANCIERO -189.615 -23.997 - -213.612
C) RESULTADO ANTES

DE IMPUESTOS -11.922.520 3.622.300 - -8.300.220
Impuestos sobre Beneficios 132.704 -920.548 - -787.844
D) RESULTADO DEL

EJERCICIO -11.789.816 2.701.752 - -9.088.064
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El detalle del segmento de autopistas se expresa como sigue:

31 de diciembre de AP-7 AP-7

5o R4 R2 AP36 | oitvera | Alcante M12 R3yR5 AP41 Total

Importe neto de la

oifta de negocios | 11:163.592 | 14.651.275 | 13.946.238 | 10.992.695 | 4.611.508 [ 2459.115 | 27.295.013 | 2.770.025 87.880.461

Aprovisionamientos 48775| 2752300 | -32654 | -720.240 9.947 5148 | 6.802.369 | -235.716 -10.607.157

Ofros ingresos de

expotEe 10.390.310 | 388.722| 575816| 136.745| 965491 136.089| 3.080.613 75.544 15.729.329

Gastos de personal | -2.277.287 | -2.916.753 | -1.407.842 | -2.230.034 | -1.797.424 | -1.486.579 | -3.508.089 | -1.689.311 -17.403.318

g;‘l’;g;sggs de | .25303.912 | -7.664.799 | -7.863.330 | -7.862.800 | -5.444.814 | 2.630.445 | 0.770.764 | 5.115.646 -71.665.608

Amortizacion de

A 33205| -35.960| -23652| -22.777 8010 -25070| -55.041 -31.730 -236.545

Deterioro y

resultado por

enajenacion de -1.485 135 230 217 - 703 -78 - -2.848

nmo.

Otros resultados 14872 28204 . -1.385 7.120 -4.080 1.228 417 57.017

A) RESULTADO

DE 6.125.723 | 1.641.828 | 5.194.337| 291.897 | -1.691.316 | -1.556.831 | 10.119.057 | -4.226.952 3.646.297

EXPLOTACION

B) RESULTADO

FIANCIERD 9.124 -1.126 £.325 9.133 -3.633 654 6.486 488 23.997

C) RESULTADO

ANTES DE 6.134.847 | 1.640.702 | 5.188.012| 282.764 | -1.694.949 | -1.557.485 | 10.125.543 | 4.227.440 3.622.300

IMPUESTOS

=

Impuestos sobre

A 1520004 | -417.771 | -1.207.003| -70937| 421957 | 388349 -2.531.967 | 1.056.831 620.548

D) RESULTADO

DEL EJERCICIO | 4604853 | 1222930 [ 3.891.009 | 211.827 | -1.272.992 | -1.169.136 [ 7.593.576 | -3.170.609 2.701.752
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La informacion financiera por segmentos del ejercicio 2021 que se obtiene del sistema de contabilidad

analitica de la Sociedad fue la siguiente (en euros):

31 de diciembre de 2021 Infraestructuras Autopistas Ajustes Total
Importe neto de la cifra de

negocios 192.872.377 76.570.321 - 269.442.698
Variacion existencias de -

productos en curso -196.216.356 - -196.216.356
Aprovisionamientos - -7.641.325 - -7.641.325
Otros ingresos de

explotacion 6.667.405 6.333.371 -3.059.148 9.941.628
Gastos de personal -2.169.971 -17.052.232 - -19.222.203
Otros gastos de explotacion -1.086.447 -55.900.689 3.059.148 -53.927.988
Amortizacion de

inmovilizado -65.698 -188.537 - -254.235
Deterioro y resultado por

enajenacion de inmovilizado A2l £92 j aded
Otros resultados -74.091.951 -369.247 - -74.461.198
A) RESULTADO DE

EXPLOTACION -74.091.851 1.751.914 - -72.339.937
B) RESULTADO

FINANCIERO N 41.113 - -41.113
C) RESULTADO ANTES

DE IMPUESTOS -74.091.851 1.710.801 - -72.381.050
Impuestos sobre Beneficios 493.689 -528.826 - -35.137
D) RESULTADO DEL

EJERCICIO -73.598.162 1.181.975 - -72.416.187
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El detalle del segmento de autopistas 2021 se expresa como sigue:

Administracién

Alta Direccién

463.366 -

31 de diciembre AP-7 AP-7
o071 R4 R2 AP36 cartvera | Alicante M12 R3yRS AP41 Total
Importe neto de la
cifra de negocios 10.419.430 | 12.075.881 | 12.464.058 | 9.851.984 | 4.211.126 | 1.935.494 | 23.105.991 | 2.504.752 | 76.570.321
Aprovisionamientos | -57.204 | -1.908.516 | -117.780 | -507.469 -11.662 -7.553 4.813.318 | 219474 | -7.641.325
Otros ingresos de
explotacion 1.170.005 | 327.344 673.462 183.122 855.632 74.662 2.942.591 108.294 | 6.333.371
Gastos de personal | -2.238.135 | -2.826.042 | -1.343.851 | -2.125.305 | -1.638.190 | -1.477.775 | -3.711.431 | -1.691.639 | -17.052.232
S;;‘f:ggfé:s do 12.273.200 | -7.985.334 | -7.234.000 | -5.392.266 | 4.111.175 | -3.194.480 | -10.869.607 | 4.838.876 | -55.900.689
Amortizaciéon de
inmovilizado 41,036 24.132 -28.962 -12.757 -5.308 -13.042 -33.131 -30.169 -188.537
Deterioro y
resultado por
enajenacion de 24 -164.78 - - 553,67 62,24 - - 252
inmo.
Otros resultados -55.283 69.415 = -24455,11 6198,5 | -92536,35 | -121.209 -150,35 -369.247
A) RESULTADO
DE -3.075.496 | -410.380 | 4.412.838 | 1.972.853 | -705.223 | -2.775.301 | 6.499.886 | 4.167.262 | 1.751.914
EXPLOTACION
B) RESULTADO
FINANCIERO £.320 -11978,51 = = = = 22815 - 41113
C) RESULTADO
ANTES DE -3.081.816 | 422358 | 4.412.838 | 1.972.853 | -705.223 | -2.775.301 | 6.477.071 | -4.167.262 | 1.710.801
IMPUESTOS
g‘:”]‘;‘;ﬁgz Eobes 756.633 79.827 | -1.103.209 | 490327 | 174756 | 670.601 | -1.640.975 | 1.041.778 | -528.826
D) RESULTADO
DEL EJERCICIO | "2-325.182 | -342531 | 3.309.628 | 1.473.526 | -530.467 | -2.104.610 | 4.827.095 | -3.125.484 | 1.181.975
19. Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas
19.1 Retribuciones al Consejo de Administracion y a la alta direccién
Las retribuciones percibidas durante el ejercicio 2022 y 2021 por los miembros del Consejo de
Administracion de Sociedad Estatal de Infraestructuras del Transporte Terrestre, S.M.E., S.A. clasificadas
por conceptos, han sido las siguientes (en euros):
Ejercicio 2022:
Pagos Retribucion
Primas Basados en personas fisicas
Otros Planes de de Indemnizaciones| Instrumentos | que representan a
Sueldos | Dietas | Conceptos | Pensiones | Seguros por Cese de Patrimonio la Sociedad
Consejo de - 126.892 -
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Ejercicio 2021:

Pagos Retribucién
Primas Basados en personas fisicas
Otros Planes de de Indemnizaciones| Instrumentos | que representan a
Sueldos | Dietas | Conceptos | Pensiones | Seguros por Cese de Patrimonio la Sociedad
Consejo de
Administracion - 121.751 - - - - - -
Alta Direccién 393.818 - - - - - - -

Durante el ejercicio 2022 y 2021, la Sociedad no ha concedido anticipos ni créditos a los miembros del
Consejo de Administracién y la Alta Direccion, ni existen obligaciones asumidas por cuenta del Organo de
Administracion a titulo de garantia. De la misma manera, no existen obligaciones contraidas en materia de
pensiones, o seguros de vida con los miembros del Organo de Administracion.

El Consejo de Administracion esta formado por 9 mujeres y 3 hombres al 31 de diciembre de 2022 (9 mujeres
y 3 hombres al 31 de diciembre de 2021).

La Sociedad tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil de los administradpres por dafios ocasionados
por actos u omisiones en el ejercicio del cargo. La prima durante el ejercicio 2022 ascendié a 116.201 euros
(107.000 euros en 2021).

19.2 Participaciones y cargos de los Administradores y de las personas vinculadas a los mismos en
otras sociedades.

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos no tienen participaciones, ni

ostentan cargos o desarrollan funciones en sociedades cuyo objeto social sea idéntico, andlogo o
complementario al desarrollo por la Sociedad.

20.- Informacién sobre empleados

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2022 y 2021, detallado por categorias es el
siguiente:

Ejercicio 2022:
Categoria TOTAL
Alta direccion 5
Técnicos 56
Administracion y otros 485
Total 546
Ejercicio 2021:
Categoria TOTAL
Alta direccion 4
Técnicos 58
Administracion y otros 483
Total 545
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Asimismo, la distribucién por sexos al término del ejercicio 2022 y 2021, detallado por categorias, es el

siguiente:

Ejercicio 2022:
Categoria Hombres Mujeres TOTAL
Directores 3 2 5
Técnicos 38 18 83
Administracién y otros 188 297 458
Total 229 317 546

Ejercicio 2021:
Categoria Hombres | Mujeres TOTAL
Directores 3 1 4
Técnicos 38 20 58
Administracién y otros 185 299 483
Total 226 319 545

La sociedad cuenta en el ejercicio 2022 con 26 personas empleadas con discapacidad mayor o igual del 33%,

en el ejercicio 2021 contaba con 25 personas con discapacidad.

21.- Honorarios de auditoria

Los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas de la Sociedad, correspondientes al ejercicio
2022, ascienden a 35.900 euros, no habiéndose devengado ninguin gasto adicional por servicios realizados
por el auditor principal. Los honorarios de auditoria del ejercicio 2021 cuyos servicios fueron prestados por
otro auditor diferente al del ejercicio 2022 ascendieron a 49.900 euros.

22.- Hechos posteriores

Con fecha 25 de enero de 2023, el Accionista Unico adopto la decisidn de suscribir un aumento de capital
por importe de 137.790 miles de euros, que ha sido inscrita en el Registro Mercantil con fecha 3 de febrero

de 2023.
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1. LaSociedad

La Sociedad Estatal de Infraestructuras del Transporte Terrestre, S.M.E., S.A.- en adelante SEITT- es una
sociedad mercantil estatal creada al amparo del articulo 166.2 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del
Patrimonio de las Administraciones Publicas por acuerdo del Consejo de Ministros el 29 de julio de 2005 y
constituida el 30 de noviembre del mismo afio.

Se trata de una sociedad anénima, con ia particularidad de que es el Estado el propietario de la totalidad de
sus acciones. Esto supone que su Junta General de Accionistas esta formada por los representantes de la
Direccién General de Patrimonio y que su Consejo de Administracion esta formado por personal y altos cargos
de la Administracion General del Estado. El Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana (MITMA)
fue designado como Ministerio de tutela de SEITT por el mismo acuerdo del Consejo de Ministros el 29 de
julio de 2005.

1.1. Objetivos

El objeto de la compaiiia es la promocion y desarrollo de infraestructuras del transporte terrestre en todo el
territorio nacional y para todos los modos de transporte terrestre. La Sociedad tiene plena capacidad de obrar
en las distintas fases del desarrollo de las infraestructuras, desde su construccion hasta su explotacion, y de
firmar convenios, promover la creacién de empresas mixtas y cualquier otra forma juridica de colaboracién
con todo tipo de agentes, tanto plblicos como privados, interesados en el desarrollo de las infraestructuras
del transporte terrestre.

SEITT acta como entidad instrumental del MITMA en la construccion y financiacion de infraestructuras de
transporte terrestre. Sus actuaciones se instrumentan mediante dos tipos de convenios que suscribe con el
Ministerio de Fomento actuaimente MITMA y Adif:

e Convenios de gestion directa, por los que SEITT se encarga del pago de expropiaciones y de la
licitacion, adjudicacion, contratacion y pago de las obras cuya ejecucién le encomienden el Ministerio
de de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana y Adif.

e Convenios financieros, mediante los cuales SEITT financia el pago de las certificaciones de obra
que se le indiquen por el Ministerio de de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana, en relacién con
la construccion de determinadas estructuras ferroviarias.

SEITT en cumplimiento del Convenio de gestion Directa formalizado el 16 de agosto de 2017 y de la adenda
al mismo de fecha 22 de diciembre de 2018, ha gestionado desde 2018 la explotacion de las autopistas de
titularidad Estatal (Radial 2, Radial 3 y 5, Radial 4, Autopista Eje Aeropuerto, Autopista Ocafia-La Roda,
Circunvalacion de Alicante, Autopista Cartagena-Vera y Autopista Madrid-Toledo AP41).

Con fecha 22/12/2022 se suscribe un nuevo Convenio, finalizando la vigencia del convenio citado
anteriormente, en el que se da continuidad a las labores de gestion de la explotacion de las autopistas
encomendadas a SEITT, con una duracion inicial de diez afios prorrogables hasta un maximo de siete afios
mas.

Con objeto de acelerar la ejecucion de las obras de devolucién de la infraestructura a condiciones de
normalidad o estado de conservacion y funcionamiento adecuados de las autopistas, estimadas en 253
Millones de euros, el Convenio prevé la contribucion del MITMA en su financiacion a través de las
correspondientes ampliaciones de capital por un importe de 128 Millones de euros.

1.2. Organizacion

SEITT presenta una organizacion adaptada a su situacion como entidad piblica y a su area de actividad.

El maximo o6rgano de gobierno es el Consejo de Administracién, estd formado en su totalidad por
representantes de la Administraciéon General del Estado, en la actualidad los componen 12 miembros, siendo
su presidente el Secretario General de Infraestructuras.

La sociedad cuenta con una Direccion General de la que dependen organicamente cinco direcciones:
Direccion Financiera encargada de la elaboracion y supervision de la informacion financiera y del control de
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Tesoreria; Direccién de Recursos Humanos; Direccion de Contratacién, enfocada a la gestion y supervision
de los procesos de licitacion y al cumplimiento de ia normativa y los procedimientos existentes en este ambito;
Direccion Técnica, focalizada en los aspectos técnicos de las obras y en la explotacién de las autopistas y
Direccién de Transformacion Digital.

2. Evolucion de la actividad

Las actuaciones realizadas por SEITT, relativas a su actividad de construccién y financiacion de
infraestructuras de transporte terrestre, han sido encomendadas por el MITMA mediante la formalizacién de
los respectivos convenios con la Direccion General de Carreteras, la Direccién General de Infraestructuras
Ferroviarias y con ADIF (14 convenios de gestion directa por un importe de 6.701 millones de euros y 6
convenios financieros por importe de 6.274 millones de euros), siendo el importe total de la encomienda de
12.975 millones de euros.

El total de obras finalizadas y entregadas a fa Administracion o al ADIF, ya se traten de infraestructuras de
carreteras o de ferrocarriles, y correspondientes a los convenios de gestion directa, se aproxima a los 5.582
millones de euros, las subvenciones europeas recibidas por SEITT y aplicadas como un menor coste de obra
para fa Administracién ha sido de 742 millones de euros, los gastos de gestién imputados como un mayor
coste durante el periodo 2005-2022 se aproximaron a los 18 millones de euros, 0,3% del total de obra
realizada.

En el ejercicio el volumen de inversién de la actividad de construccién de infraestructuras ha superado los 73
millones de euros, siendo el importe de la cifra de negocio correspondiente a esta actividad de 181 millones
de euros (obras de carreteras finalizadas y traspasadas a la AGE).

SEITT ha continuado gestionando la explotacion de nueve Autopistas de peaje de titularidad Estatal: Radial
2, Radial 3 y 5, Radial 4, Autopista Eje Aeropuerto, Autopista Ocafia-La Roda, Circunvalacion de Alicante,
Autopista Cartagena-Vera y Autopista Madrid-Toledo AP41.

La cifra de negocio en el ejercicio 2022 de la actividad de autopistas, proxima a los 88 millones de euros,
supone un incremento superior al 14% con respecto al ejercicio 2021, debido a la recuperacion de los ingresos
por peaje previos a la pandemia (ejercicio 2019) y los mayores ingresos obtenidos por la gestién directa de
las areas de servicio.

La explotacién de las autopistas ha supuesto en el ejercicio la adjudicacion de 80 nuevos contratos por un
importe aproximado de 19 millones de euros.

Se ha mantenido el esquema de tarifas que se aprobé en la Resolucién de 21 de diciembre de 2018 de la
Secretaria General de Infraestructuras, unificada (misma tarifa para la totalidad de autopistas 0,09 €/km
vehiculos ligeros) y gratuitas entre las 0:00 horas y las 6:00 horas, superando el nimero de transitos en el
ejercicio los 31 millones.

En el ejercicio, se ha aprobado por el consejo de administracion el Plan Estratégico 2023-2032 impulsado por
el MITMA, priorizando las siguientes lineas de actuacion: Eficiencia administrativa, digitalizacién, mejora de
la organizacion interna, capital humano, sostenibilidad y mejora de la capacidad de la red, y desglosando las
actuaciones necesarias.

La plantilla media en 2022 ha alcanzado los 546 empleados, lo que supone un incremento de 1 empleado
con respecto a 2021.

En 2022 SEITT presenta un resultado negativo antes de impuestos de 8 millones de euros, debido al resultado
negativo de la actividad de infraestructuras por importe de 12 millones de euros, correspondiente en su
totalidad a las entregas gratuitas al ADIF y ADIF AV de las obras de Ferrocarriles finalizadas en el ejercicio,
en cumplimiento del Real Decreto-Ley 15/2013, de 13 de diciembre, que en el articulo 2 apartado 2, con
respecto a la transmision de la red de titularidad del Estado sefiala: “A todos los efectos, la transmision de Ia
titularidad de las infraestructuras ferroviarias y estaciones citadas en el apartado anterior a ADIF y a ADIF-Alta Velocidad
tendré la consideracién de una transferencia a titulo gratuito de bienes afectos a la realizacién de la actividad de
administracion de infraestructuras ferroviarias”,

Compensado parcialmente por el beneficio de la actividad de explotacion de las autopistas por importe de 4
millones de euros.
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3. Capital y endeudamiento

El capital social de la Sociedad asciende a 528.621.000 euros, representado por 528.621 acciones de 1.000
euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas por
el Accionista Unico (Administracién General del Estado), encontrandose en una situacién de unipersonalidad.

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad ha registrado las siguientes operaciones de capital:

- Confecha 26 de julio de 2022, se ha llevado a cabo una reduccién de capital por importe de 760.537
miles de euros para hacer frente al traspaso de obras de carreteras que ha sido registrada con abono
al epigrafe “Clientes por prestacion de Servicios” y la compensacién de resultados negativos de
ejercicios anteriores.

- Con fecha 26 de enero de 2023, se ha llevado a cabo una ampliacion de capital por importe de
137.790 miles de euros, que ha sido inscrita en el Registro Mercantil con fecha 3 de febrero de 2023.

La sociedad financia las inversiones en infraestructuras mediante aportaciones de capital de la AGE, las
subvenciones europeas recibidas, las cuotas de IVA recuperadas dei ADIF y del ADIF AV y los beneficios no
distribuidos, no habiendo contraido deudas para la financiacion de su actividad hasta la fecha, posibilidad
que si figura recogida en los estatutos.

4. Riesgos

SEITT, al desarrollar su actividad como sociedad instrumental del Ministerio de Transportes, Movilidad y
Agenda Urbana, cuenta con un reducido nivel de riesgo, aunque, tal y como se refleja en las cuentas anuales,
si se encuentra expuesta levemente a determinados riesgos financieros. La gestion de los riesgos financieros
de SEITT se encuentra centralizada en la Direccién Financiera, que cuenta con los mecanismos necesarios
para controlar la exposicion a los riesgos de crédito y liquidez.

5. Evolucion previsible de la Sociedad

SEITT continuara con su actividad ordinaria de promocion de infraestructuras de transporte terrestre, siendo
la prevision de nuevas inversiones para 2023 de 16 millones de euros.

Los ingresos previstos, en la linea de negocio de explotacion de las autopistas de peaje de titularidad estatal,
alcanzan los 102 millones de euros, siendo los gastos de explotacion presupuestados de 78 millones de euros
y la ejecucién de grandes reparaciones por importe de 64 millones de euros.

6. Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

A continuacion, se detalla la informacion requerida por la disposicion final segunda de la Ley 31/2014, de 3
de diciembre, por la que se modifica la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de
diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales:

i Ejercicio 2022 Ejercicio 2021
Periodo medio de pago a proveedores
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 26,93 21,41
Ratio de operaciones pagadas 26,62 20,82
Ratio de operaciones pendientes de pago 30,75 30,72
Miles de Euros

Importe Importe

Total pagos realizados 123.528 146.380
Total pagos pendientes 9.985 9.275
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7. Actividades de | + D +1

SEITT no ha incurrido en el presente ejercicio en ningtin gasto ni en inversiones en materia de investigacion
y desarrollo. Asimismo, en el balance al 31 de diciembre de 2022 no hay activados proyectos de investigacion
y desarrollo.

8. Acciones propias

La Sociedad no tiene acciones propias.

9.Estado de informacion no financiera

La informacién no financiera de esta Sociedad se presentara en un informe separado, “Estado de informacién
no financiera, que ha sido elaborado en linea con los requisitos establecidos en la Ley 11/2018, de 28 de
diciembre de 2018, de informacién no financiera y diversidad.

10. Hechos posteriores

Con fecha 25 de enero de 2023 se ha llevado a cabo la aprobacién de un aumento de capital por importe de
137.790 miles de euros, que ha sido inscrita en el Registro Mercantil con fecha 3 de febrero de 2023.
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Diligencia de Formulacion de Cuentas Anuales

En cumplimiento de los preceptos establecidos en la Ley de Sociedades de Capital, el Consejo de
Administracion de SOCIEDAD ESTATAL DE INFRAESTRUCTURAS DEL TRANSPORTE TERRESTRE,
S.M.E., S.A. reunido el 29 de marzo de 2023 ha formulado las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
2022 que seran sometidas a la aprobacién de su Accionista Unico.

SOCIEDAD ESTATAL DE INFRAESTRUCTURAS DEL TRANSPORTE TERRESTRE, S.M.E., S.A.
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